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1. ‘Brief.

Theorie und Pragxis.
Politifdhes Crdbeben und wivrtfdbaft-
lidhe Waulmurfsarbelit,

Berlin, den 2. Februar 1923.

it Webmut im Herzen, lieber James, ergreife id
heute dicfes meifje Blatt Papier, um nad)y monatelanger
Paufe wicder einmal {iber wirtfchaftliche Dinge mit Dix
su plandern. Am liebften unterliefze ich es ganj. Die
Tage der bitferen Aot, die das deutfche Volk jeht durd)-
macht, legen fidh fdhmer auf meine Gedanken und auj
meine Sand. Nur mif Widerwillen kann id auf das
Tinfenfafy blicken, weil e3 midy an die hunderttaujend
anderen Tintenfdffer erinnerf, mif denen man heufe in
ebenfo viel Sdreidftuben an Deutjchlands Clend hHerum-
funterf, und 3 Roftet mid) Uebermindung, cine Feder
anguriihren. 2Aber Du hHafjt midy gebefen, Dir die Vor-
géinge 3u evkidren, die fid) heute in unferem armen Lande
abfpielen, und die Dir fo vdtielhaft und ovoller Wibder-
[priidhe erfdheinen. Du wendeft Dich an mid) «al3 eln
IMann, der einmal berufen fein witd, nady eigenem Cr-
meffen und unfer eigenet PBeranfworfung das Weber-
idhiffchen des Geldes durch die Mafdhen des Wirt{hafts-
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gewebes gleifen ju faffen. Du memijt, ein joldyer QWann
miiffe, mwenn er feinen WVeruf nicht als Diletfant ausiiben
will, unbedingt RKlarbheit dariiber bhaben. was beute
eigentlich tn Deutfdhland vor fih gebt. Auf Schritt und
Tritt [toft Du auf abfcheulidye, unfinnige, Redht und Sitte
vechdhnende Cridyeinungen, deren Urfprung Du jwar
dunkel abnft, aber nicht deutlicdh) erkennft. Du ecblickff rund
am Dich berum dle Anjeichen eines polififchen, fittlichen
und wirt{daftliden Verfalls, einer weit vorgefdhriffenen
maferiellen und ideellen Verarmung, deren lehiter, cigent-
lidher Grund Dir verborgen iff. Denn der Volksftimme,
die alled died auf die fchweren Laffen 3uriidfibhrt, dic
der Friedensvertraq von Verfailles der deutfdren ANation
auferfogf, mifitrauft Du griindlid. VWas bleibt mir altem
QManne, der id) Dir gegeniiber die dreifadhe Verantwor-
fung alsd Vater, Lehrer und AUmfsvorgdnger habe, da
anderes iibrig, af8 midh dennod) vor dasd verhafite Lin-
fenfafy 3u fefen und wicder cinmal die Rolle des Wlentors
su fibernehmen!

AUber welden Weg Joll idy einfdhlagen? Idbh filrdhfe,
dafy ims die Theorle diesmal nicdhf jum Jiele fithren wird.
Qenn volkR3wirffchaffliche Cehridhe ausreichfen, die dhao-
fifden Verhdltnifle in unferem Lande reftlod 3u erRld-
ren, fo wiirde ich mir diefes Schreiben und alle folgenden
DBriefe fparen kdnnen. Denn dad fpffemafifhe Lebr-
gebdude, in deffen Sellen die Vorgdnge unferer Jeit
fih logifdh einreiben [affen, babe id ja, fo guf idh e3

Ronnte, {dhon friiher aufgebaut. I konnte Dir alfo Heute

fagen: Wimm meine frilberen Vriefe 3ur Hand, mein
Sobn, und denke alles, was idh) Dir jemals iiber odas
_®eld” gefcdhriecben habe, griindlidy durdy; Du wirft damm




finden, dafy all die Ritjel, vor denen Du ju jtehen glaubit,
in grofen 3iigen bereits geldft find. Idh konnfe Dir fogar
siirnen, weil Du fragff, wo ich bereits geantfworfet babe.
QAber ich bin alf genug, um 3u wiffen, dafy Theorie und
Praris, verftandesmdfige Abftraktion und konkretes
Gefchehnis, in einem gewiffen feindlichen Verbdltnis 3u
einander ftehen. Freilich [6ft ein beffimmier Vorgang
itefs beffimmte Folgen aus. Und cin fdlechier Volks-
witf, wer dad Gefegmdfige diefer Folgen nicht er-
kennen umd auf eine allgemeingiiltige Formel bringen
kRann. Uber audy wenn ibm dasd gelingf, ja felbff wenn
er ¢2 vermag, mit der denkbar grofifen Beftimmiheit vor-
yersufagen, dafy diefe oder jene Wafinahme auf Grund
diejes oder jenes GefeBes diefe oder jene Folgen nad)
fidy 3ichen mwerde, fo bleibt doch 3wifchen dem Bilde, das
er prophefijch enfwirft, und dem fatjdcdhlichen Gange der
Enfmickelung nofwendig ein Jwiefpalt. Dad Creignis
deckt fid) miemals gang wmit der Sdee, die man fidh oon
ihbm gemacdht baf.

Woran das liegt? Das [liegt daran, mein Sobhn, daf
die Jdee, das menjdhliche Denken, einen pfeilgeraden Weg
perfolgt und alle Viegungen und Kreujungen, die vom
Siel ablenken konnfen, unbeacdhfef [dff; wdbhrend das
Faktum an jeder diefer Biegungen und Kreujungen durch
den $Hinjufritt meuer, mitbeffimmender Wlomente eine
gewiffe Verdnderung erfahrt. Unzdhlige, fidndig wed)-
felnde, in ibrem G®efamthompler nicdht ju iiberfehende,
gefdymweige denn vorauszubeffimmende Cinfliiffe drdngen
¢3 aud der geraden Ridytung auf off redht feltjame Sei-
fewege oder ftellen e3 in eine polifijde, foziale und
shonomifdhe Beleucdhfung, die fein urfpriingliches Uns-
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jeben wollkommen verdndert. Stdfit nun der beobadhtende
Menfd)y — beifpieldweife ein gewiffer James — pldGlid
auf ein folches, die Spuren der allerverfdhicdenften Ein-
flitffe tragendes, Raleidofkopifch in bundert Farben fdil-
ferndes Faktum, fo wird ed ihm felfen gelingen, deffen
erffen und cigentlidhen Urfprung ju erkennen, feinen
witkliden Enfftehungsgrund feftzuftellen. Aud) wenn
man ibm vorbergefagt bHat, bdaf er infolge beftimmfer
abnormer BVorgdnge damit rechnen miiffe, auf feinem
Wege einem beftimmien Gefdhebnis ju begegnen, wird
er nidt auf die Vermutung kRommen, dafy jenes phanta-
ffifdy bunte Faktum, das er vor fid) fiebf, mit dem vor-
bergefagten Gefdhehnid identifd) fei.

Sabe idy Dir nidht in 3ablreiden Briefen wieder
und Immer wieder ausgemalf, weldes Sdyidkfal elnes
Candes wartef, in dem man blind fiic die fo unendlid
widtige wirtjchaftliche Wabrheit ift, dafy das Geld” ein
Redtsaniprud iff, der aus dem BVerkehr heraus
enffteht und erlifcht, niemals aber nad Qelieben ver-
mebrf oder verminderf werden kRann? Wun, mein Sobn:
Die Folgen, die idh Dir ausgemalt habe, find iiberall da,
wo man leidtfertig oder verbredyerifdy das Im Gelde
verhbrperfe Redf gebeugt und Geldjeiden nad) Guf-
dinken erzeugf baf, mif der Gewalf eincs Aafurerelg-
niffes eingefrefen; audy bei uns, in Deutfchland. AUber
Du erhennft diefe Folgen nidht alg das, mwas fie find;
nidt ale Wirkung einer ganj beftimmten Urfacdhe. Du
fiebft den Sufammenbang nicht jwifden der Red)tsver-
legung, die der Staat begangen bat, als er das Berkehr-
geborene @eld, bden Reprdjentanfen woblerworbener
Anfpriiche, durch Vankjettel erfefite, deren ANenge
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jchlieitd) nur nod) von dex Produktionsfdabhigkeit der
Sdnellpreffen begrenit wurde, und dem witfjchaftlichen
wie moralifhen Wiedergang, deffen erjdyreckende Symp-
tome wir auf Sdritt und Lritt erblicken.

Qrit dem geiffigen Riiffzeug der Logik Habe id
verfucht, Dir die nafurnotwendigen Folgen einer jo un-
erhrten Qufbkihung des Geldumlaufes ausjumalen.
Aber der gefehmdfige Wiedergang, den idh Dir fo
tn fogifdyen G@edankengdngen enfwickelt hbabe, und der
faktifhe Qiedergang, der fid) in plaftifdyer Greifbarkeit
vor Deinen Blicken vollzieht, fdheinen Dir nidht identifd)
ju fein, weil Dein Denken von einer Reibhe mitbeffim-
mender Momente vermirrt wird. Du denkft an alles,
was Deutfchland polifijd und wirtjchaftlich dburcygemadt
bat: BVerlorener Krieg, CEnfwaffnung, ®ebietsveriuft,
QRevolution, Arbeitsuniuft, 20 lillionen Wlenfchen 3u
olel” (was wirtfdaftlid) gleidbedeutend mif  Det
Qotwendigheif ift, gemwaltige Alengen Nahrungsmit-
fel tm Auslande 3u Raufen und 3u bezablen), Repa-
rationen in bar und in Sadleiffungen, Ausgleidsiab-
ungen, .Sanktionen” ufw. — und Du fragit mid), ob
alle bdiefe ungliickfeligen 2Nomenfe nicht gang natiiclid
den Verfall auslsfen miiffen, deffen Jeugen wir find, und
ob diefer Verfall nicht auch dann hdtte einfrefen mii{fen,
wenn wir uns heufe nody desfelben gefunden Geldwefens
erfreufen wie vor dem RKriege. Gewiff gidbft Du ju, dafy
cine Mipwirtchaft auf dem Gebiefe bdes A dhrungs-
wefens von fiblen Folgen begleifet fein muf. AUber die
polififdhe Cinbuffe von Gebief, Machtgeltung und mill-
tarifcher Widerftandskraft muf aleichfalld verhdngnis-
polle Wirhungen baben. Das inmerpolitijche Chaos, das
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im @efolge von Revolutionen aujtritf, muf ebenfalls
ticfgehende Verdnderungen auf allen Gebieten dex
naflonalen Qebensdufierung bervorrufen. Und die Sle-
gerband, die fid) nach ecinem wverlorenen Kriege jdhwer
auf dag Vermdgen und Cinkommen bdes Befiegfen legf,
muf3, indem fie diefen mehr oder weniger verarmen ldft.
Grfdyeinungen ded fozialen und Kulturellen QRicdergangs
jur Folge baben. Weldhe von den Spmpfomen der Jer-
tfiffung, die i Dheufe vor mir febe, mufy ich alfo auf
den Rrieg uriickfiihren? Welde auf odie QRevolufion?
Welde auf dle Reparafion? Und welche bleiben, nady-
dem id alled abgejogen babe, was auf jene Urfadyen
suritk3ufiibren iff, fchliefilich {ibrig, fo dafy idh mif inne-
rer Uebersougung fagen kann:  $Hler fehe idy die ver-
hangnisvollen Folgen der diletfantifden W iahrungspoli-
fik por mir”?

Quf dlefe Frage, fieber James, die fo nabe liegt,
dafy faft die Gefamtheit aller durd) RKrieg, politijdhe lUm-
wilzung und Wihrungselend gejdhrittenen Bolker fie
fich ftellf, kann Dir die Theorie heine Unfwort er-
totfen. G2 bleibf bier michfs anderes itbrig, als die Sonde
der erakfen Crmittelung an jedes eingelne der viefen
Spmptome 3u legen, in denen fid) der Qicdergang hund-
tuf. Gigentlich follteft Du eine foldye PDriifung von Fall
su Fall durd) eigenes RNachdenken, ohne meine Hilfe,
vornehmen kénnen, denn fie iff gang und gar nicht {dhwer.
Du wiirdeft wabrfdeinlid) fogar 3u Deiner eigenen
Ueberrafdhung erkennen, wie fchnell und [eicht man dle
Léfungen [dheinbar vermidelfer Wirt{dyaftsprobleme fin-
def, wenn man unkompfiziert denkf und keinen ugen-
blick das Leiffeil des gefunden Menfdhenverffandes aus
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Snoen (dyt. Aber idh) weifj, dajy der Weg ded nficdhter-
nen und geraden Denkensd mit allerlei Fallffricken belegt
ift. €3 qgibf eine Nlenge von Vorurteilen, vermeintliden
Selbffoerftandlichheifen” und Rlangovollen PhHrafen, die
felbff den loqifch denkenden Volkswirf unverfehens vom
qeraden Weqe ablenken und in ein Gewirr von Wider-
fpriidyen fiibren, ausg dem er fich nicht mebr ju befreien
vermag. Deshald will ich Dir helfen. Wir wollen wie
Sonde gemeinfam an die Spmpfome legen, in denen fid
der wirtfchaftliche und moralifche Verfall Deutfdylands
beute dufzert. Ratiirlich mit Auswabl. Denn die Spmp-
tome find 3abllod; wir kdnnen den Fufy nidhf fefen, obne
auf eines ju ftoffen. €Cg verhdlt fid mif einem Wirt-
{haftekdrper genau wie mif einem phpfifchen Organis-
mus: 3Ift bier ein grofier Krankbeifsherd vorhanden, fo
gibt e kaum mody ein einziges Organ, das feine Funk-
fionen in vbllig normaler Weife verrichtet. Der Diagno-
ftiker witd aber die Stdrungen jweiten Ranges, die nur
Qualdufer find, aufer At laffen und fich damit begnii-
qen, aus ecinigen befonders markanfen Spmpfomen Ddic
Cigenart und die Urfachen Dder Saupfhrankbeit ju er-
mitfeln. JIn diefer Weife wollen aud) wir vorgeben.
Das Refulfaf, zu dem wir gelangen werden, kann
ich Dir aber Heute bereifs verraten. Wir werden erken-
nen, dafy es fich bei den Crideinungen, die wir in dem
Gammelbegriff Deutidhlands wirtichaftlicher AWieder-
qang” 3ufammenfaffen, augfdlief3lich um Qusfliiffe der
Mifwirtihajt auf dem Gebiet des Geldmwefens
bandelf. Das wind Dich) ficherlich iberrafchen. Denn
cewiffe WVorgdnge, denen wir bel unferem diagnoftijdhen
Grmittelungdverfabren begegnen werden, gelten bel
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der grofien lebhrbheif, ja felbft Dbet der Qlebrbeit
der Volkswirfe, ald politifhen, finanziellen oder
foslalen, aber nidht monetdren Urfprungd. Das
Rommt aber nur daber, dafy die ermwibhnfe ehrheit
an ifrgend einem Punkfe ihrer Gedankenketfe das Leit-
feil ded qefunden Nienfchenverftandes fosgelaffen und
fich von irgend einem Vorurfeil oder einem Schlagwort
bat in die Jrre fiibren laffen. Die Verfudhung bierzu
ift Ja aud) in der Tat fehr qrofi. Der Menfd), der ein
qewalfiaed Erdbeben erlebt und fich plohlidy in die Tiefe

finken filh(f, wird immer geneigf fein, diefes Sinken auf

dag Grdbeben 3urfickzufiibren, ffaft 3u unterfudyen, ob
der Voden, auf dem er ftehf, nidht etwa durd eine
unfihtbare Minierarbeif unferhsblt worden iff. Wir
beide, lieber Jomes, wollen ung bemiiben, weniger auf
dag arofe polifijche Crddbeben als auf den unmerkliden
wirtfchaftlichen Minterprozef 3u adyfen, der unferen
DBoden unfergraben hat.

Rufe hier gefdlliglf nidhf aus: .Dag polififde
Grdbeben baf aber Wirkungen gebadf, mufite
Wirkungen haben, und Reine nody fo erakfe Diagnofe
wird mid davon fibersengen kénnen, dafy die wirtfdaft-
lihen Verdnderungen, die Idh vor mir fede, nicdhtd mit
dem Grdbeben ju fun haben!” Sollfeft Du diefen Ausruf
dennod) nichf unferdriicken konnen, fo [ies bier gleid
meine AUnfworf: I beftreife nicht, daf jedes Crdbeben
Wirkungen in dem Lande ausiibf, dag von ihm befroffen
worden iff, und daf fomit aud) Deutfdland die Folgen
der politifchen RKataftropbe fpiiren mufj, die es erlebt
bat. G2 mwdre foricht, das Gegentell behaupfen ju wol-
fen. Was Deutjchland feif 1914 polififd durdygemadht
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hat, konnfe unmdglich obne wirf{chattliche Folgen blei-
ben. Qber diefe Folgen baben nichts mit den Uebeln
ju fun, die man gemeinbin im Auge hat, menn man
vom decutjchen Wiedergang fpridht. Sobald wir an die
gewaltigen Verdnderungen, die wir auf Sdritt und Lritt
beobachten, und die ung mit Lrauer und Jorn erfiillen,
das Gesicrmefjer fegen, um ibre NRatur und ihren Ur-
fprung 3u erkemnen, ftellt es fih foforft heraus, dafy fie
enfoeder gar nidhf oder nur ganj enffernt mit Deufjd)-
lands grofzem politifchen Sdyickjal ufammenbdngen, um
{o enger aber mif der perderblichen aulmurfsarbeit an
den Wurzeln des deutfchen ®eldwefens.

Und nun auf ju gemeinfamer PVivifekflon am
lebenden Wirtjdyaftshorper!

3n Liebe
Dein alter Papa.



2. Brief.

Verarmung.
Valutaprdmie und Schleuderausfubr.
DerDruckaujdasUrbeitseinkommen.

Berlin, den 6. Februar 1923.

Aljo jeht feft jugepackt, mein Junge! OGreifen wir
uns aud der Fiille der Cricdheinungen einige heraus, die
fo markant find, dafj fie unjerer Jeit gleichjam den Stem-
pel aufdriicken. MNit der Wabhl brauchen wir uns midt
lange aufjubalten. Da es unsg darauf ankommt, die
Urfadhen des Verfalls ju ermifteln, deffen Nlerkmale
fid) uns auf Schritt und Tritt aufdrdngen, fo iff es gany
gleidygiltig, ob wir mit diefem oder jenem Spmpfom be-
ginnen — fofern meine Vorausfefung ricdhtig 1ft, dafs
fie jamt und fonders Ausffrahlungen einer und derfelben
RKrankbeit find, und daf mir daber, wenn wir jedes ein-
jelne Spmptom bis 3zu feinem Ur[prung juriickverfolgen,
immer auf defelbe Quelle ffofien miiffen.

Wenn ich, der ich von uns beiden der redende Leil
bin, Didy, den jubsrenden Leil, im Geiffe frage, weldye
Cr{dyeinungen Dir unfere deufjde Gegenwart am prag-
nanfeften 3u kenngeicdhnen {cheinen, jo glaube id) bdie
Antworf 3u horen: Am Rennzeichnendjten fdyeinen mir
ju fein de allgemeine Verarmung, die in
Deutfchland 3u konfjtatieren iff, und daneben bder Prozef3
der Umfchichfung, der bewirkf, dafy in diefem ver-
armenden Deutjdhland nidht cfwa alle Vevodlkerungs-
klafTen anndbernd gleichmdfig verarmen, fonbdern dafl
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einer grofien Scdyidht von Enferbfen cine kieinere Sdidht
pon Vereicherfen gegeniiberftebt.

DBejdhdffigen wir ung heufe mif der erffen diefer
beiden Cricheinungen. Da haben wir uns nun unddit
mit einem GCinwand auseinanderjufefen. €s gibt ndam-
lich eine ganze Anjzahl von Leuten, die von einem  ver-
armenden Deuffchland” nichts wijfen wollen, jondern
glaffweg bebaupten, ein foldhes Deutfdhland fei eine
Qugentdiufchung. In Wirklichkeit fei Deutjdland fo
produkfionsjtark wie je, und audy das Cinkommen fei-
ner Veodlkerung habe fich nicht vermindert, wenigitens
nicht erheblich vermindert, fondern nur verjchoben. Woran
dann gewdbnlicd) bder billige Wi gekniipft wird, daf
das Cinkommen fich nidht nur verjchoben habe, jondern
auch verjchoben worden [ei, ndmlich nad) dem QAus-
fande. Nian kann dieje AUnficht befonders bdufig von
Gremden dufyern hiven, die fid) voll refpektooller Be-
ounderung — und wenn fie Konkurrenfen find, ooll
Angft oder Aeid — iiber die Stdarke der deut{cdhen Pro-
duktion dufjern und nidt genug davon ju erjdblen wii-
fen, in weld) gigantijhem Waf{tab die grofen deutjdyen
Werke in Rbeinland und Weftfalen gegeniiber der Vor-
ltriegszeit ausgebaut worden find.

Stimmf das? 3Ia, mein Sobn, ¢8 ffimmt. Bei ben
melften groferen Aktienunfernehmungen, 3u denen meine
Bank Vesichungen unferhdlt, bhaben in der Taf im
Qriege und nad) dem Kriege ganj petrdadytliche Crmweile-
rungen ftatfgefunden. Darf man daraus aber den
Sdylufy ziehen, dah die deutfdye Induffrie als Ganjes
oder gar die Ddeutjde PBolkswirtjchaft, die dod) aud
nodh andere Clemente — Candmirtjchaft, Handel, Kleln-
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¥ 1 gewerbe, Handwerk — umfaff, fid in elner blfihenden
18 Lage befdnde? Qein, dag darf man nidf. Sdon <in
gan3 flidytiger Blick, den Du in Deine fdgliche Umge-

i bung wicfft, wird Did) dariiber belehren, dafy es gerade-

-+ 3u grofesk wdre, von einer blihenden deutfchen Wirt-
{dhaft 3u fpredhen. I fordere Didh nicht auf, Dir 3u
vergegenmdrtigen, mwie der deutjche littelftand, wie der
Angeftellte und der Arbeifer beufe leben, und ausju-
redhnen, um wie viel ibr Konfum gegeniiber dem Qor-
malkonfum vor 3ehn Jabren gefunken iff. ANein, id
g fordere Did) auf, Deinen Blick auf den Konfum det
,3 jogenannfen wohlhabenden Sdidhten, der Fabrikanten,
|
I

s
- “"’.

der @rofhdndler, ja fogar der Dir befonders nabeftehen-
den BVankmwelt ju ridten. Hier herrfdt dody der Lugus.
nidt wabr? Hier wird dody {fippig geledt? 3 nebme
an, dafy Du mit einem laufen 3a” anfworteft, und be-
: paupte nun, dafy nidhts den deutfdhen Qliedergang deut-
I liber dyarakterifiert afd der  Luyuskonfum” bder privi-
'. legictten Sdidyten. Denn wie dufjert fidh bier der
. Qurud? Gr dufert fih im Befif eines QAufomobils, das
T frither jum felbffverftdndlidyen JInventar jedes befferen
et Qrifes gehdrte; im Genuff eires Kaviarbrdtdhens, das
2 friiber jeder Ungeftellfe mif 500 ark Nionatsgehalt

su fich nehmen Ronnfe, wenn er wollfe; in einer Fami-

lienreife mad) der Sdymwel; — ein ®ipfelpunkt! —, die

1 weife Kreife des deuffdyen Atittel{tandes friiher als eine
Bagatellfache anfahen und nur deshald nidt unternad-
' men, weil dle nabe gelegene Sdwei; fie nidt roeijfe
: 3 mufy mir fdglid Jwang anfun, um nicdht in Ladyen
K ausjubrechen, wenn i febe, mit weldyer feierlichen und
: genieferijchen Miene fogar meine Rollegen von det

}
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Bohfinans fich Heute an Dingen gitflid) fun, die fie modh
vor wenlg Jahren alg Selbftverftandlichkeifen Raum be-
adytet haben. Soweif fie Liaifons haben, iiberreidhen fie
ihnen Halbedelfteine, wie Acdhat und Aaladhif, oder gar
Sorallen mif derfelben Grandezza, mit der fie ihnen
frither Perlen und Brillanfen gefdyenkt haben. Und die

$Serren beziehen Jabhreseinkommen, um die fie das ganze
BVolk beneidet!

Um binter die L6fung diefed Rdfjels 3u hommen,
braudhft Du jeme madrchenhaften CEinkommon nur in
®oldmark umzurechnen. Dann erkennft Du, dah bdas
Realeinkommen felbft der Reichften unter uns fid) in
ganj Rurzer Seif auf cinen Vrudyteil des einjtigen Cin-
kommens reduziert haf. Und dasfelbe gilf natiirlid in
erheblich verftdvkfem Qaffe von bden ibrigen RKRlaffen
der BVevdlherung. BVei dem QWittelftand bedeutet der
Entichluf, fiir jeded Familienmifglied ein meues RKlei-
dbungsftiick anzufdpaffen, cine Finansfrage wie friiber
kaum bder Grmerb eines Sommerhaufes, und der AUnge-
ftellte, der die Abficht dufjert, ju beirafen, feft fidh der
Gefahr aus, auf feinen Geiffesjujtand bin unterfudf 3u
werden, weil am afftab feined jefigen Ginkommens
gemeffen die Crfparniffe eines ganjen Qebens nidt aus-
teidyen, bdie Koffen der Wobnungseinridytung ju beftreifen.

JUnd die Theater? Die Modejalons? Die Likdr-
jtuben? Qlle jene Lurusitdtten, die in den deuf{den
Grofftddten wie Pilze aus der Grde gefdoffen find?”
3d weify nidt, ob Du diefen Cinwurf auf der Junge
baft, aber wenn es der Fall fein folife, fo laffe Dir fagen:
Jene Stdtfen ded Curus ftehen auf derfelben Stufe wie
die Kapiarbrotdhen und der Rorallenfchmuck, von denen
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idy vorhin gefprocdhen habe. Sle jind, fo jelffam es klin-
gen mag, Symptome der Vervelendung. Sie dienen dem
Lurusbediirjnis 3weifen und driffen Ranges und er-
freumen fidy cineg gefteigerfen Jujpruchs, weil der Deut-
jdye bdie Lurusausgaben crffen Ranges nicht mehr er-
{hwingen kann. Wer keine Reife nad) der Sdwely
mebr machen darf, der kann immerhin noch das Theafer
befuchen. Und fiir den jebnfen eil deffen, was ein
neuer Gefelljchaftsangug koftet, [t fih jchon eine gany
refpekfable Quanfitdt Allajch und Sherry Brandy kon-
fumieren. Wenn Du eine Dorfjchenke bejudif, fo wun-
derft Du Dich diber die unheimlichen Mengen Diinnbier,
weldye die arme Dorfbevdlkerung vertilgh. Wun, unfere
newen Sheater, Salons und Liksrftuben find das Diinn-
bier des Qormaldeutichen, dem fein ‘Einkommen den
Genufy von Rbheinwein nicht mebhr geftattef. €3 Rommt
bier allerdings nodh) mandyed andere Qoment bhinzu, fo
3. B. der Uebergang eines grofzen Teild des Volksein-
kommend aus den Handen, die es in Rulfurell verfei-
nerfer Weife verbrauchien, in neue Sédande mit roben
Ronjumgemwohnheifen; ferner, dafy das deufjde Polk
ald3 Gan3es beufe nidht mebr fpart, fondern fein Cin-
fommen verbraudyf. Aber das nur beildufig: i) Romme
fpdfer darauf 3uriick.

Jcbh nebme jebod) an, daff Du cigenfinnig bift, lieber
James, und mir 3urnfff: Du jpridft vom Cin-
kRommen, id fpreche von der Produkfion!”
®uf mein Junge, [prechen wir von der Produ-
fion. Wor mir [legf j3ufdllig eine ffatiftifdhe Ju-
fammenftellung bder  Frankft. tg.”, betitelt  Die
Wirtjchaftshuroe”. Danach befrug im Jabre 1921 die
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Gryeuqung von Robelfen 568%, dle von Stabhl 45% der
Gr3eugung vor dem RKriege — frofy der Qluédehnung un-
ferer grofien Werke, die dem Ausland fo fehbr imponierf.
Allerdings muf iy Dir bier meinerfeits ein BVorfidht!”
yurufen. Denn ed ift nidht ftatthaft, aus diefen und ge-
wiffen anderen Sahlen, aus Robftoff- und Halbfabrikaf-
Induftrien auf ein Sinken der bdeutjdhen ®efamtproduk-
tion um 50% 3u [chliefien. Cin Feil dicfes Riidgangs
wird ndmlich durch die unverkRennbare Aehrerjeugung
von Gndprodukten aufgewogen. €35 It inferefjant 3u
peobachten, wie Deutjchland die Verengung feiner Robh-
ftoffbafis (infolge des Verlufts von Cr3-, 3ink- und Blei-
®ruben) durdy cine fpftematijde Umftellung auf die
Verfeinerung ausjugleichen fucht, und wie der Fakfor
Qrbeit” tm deutfchen Fabrikat immer mehr den Faktor
QMaterial” overdringt. Aber felbff wenn wir ennehmen
wollfen, dafy infolge diefer Umftellung auf dag Endpro-
dukt Deutjchland heute nidht fehr weit von [einer Vor-
hriega-Ceiftung entfernt fel, fo wdre damit weder filr
dag deutfche Volksvermogen nodh filr bdad odeutjde
WVolkseinkommen dasd Geringfte bewiefen. Denm e5 er-
_ beben fich dann bdie beiden widptigen Fragen: Wem
gebhBren eigentlidh dle MWerke, in denen fich dle deut-
jhe Urbeit jdhdpferifch betdtigt? Und: Wem kommi
diefe [dhopferifche deutfdhe Qrbelf 3u Gute?

Qun, um es kury 3u maden: Kapifal wie Kapifal-
erfrag find beute nur nod) ju einem Brudyteil deut{d.
Im Wege der BVetelligung und des Qlktienkaufs ift ein
gang etbeblicher Prozentfafy des deutjdhen  konftanten
Rapitals”, mie Wary e3 nennt, in fremden Befify fiber-
gegangen. Und von bden Frildfen diejes Rapitald 3iebt
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0as Ausland nicht nur im Verbdlinis feiner finangiellen
Beteiligung AWuen, fondern in gany bedeufend hoherem
GOrade. AWeben den ausldndifchen Kapitaliffen, die hraff
thres Mtithbefi-Titels einen Wnfprucdh auf Renfe aus
der deutfchen Unternehmung baben, profitiert ndmiid
nody bdas gefamte Ausland, foweif ed deutjdhe Ware
Rauff, von der Produktivffirke der deutfhen Werke,
weil dle denffdre Induffrie gezmungen iff, ihre Produkte
erheblich unfer Welfpreis ju verkaufen. €s ift
ja Rein Berufsgeheimnis der Induftriellen, fondern eine
urbi of orbi bekannfe Tatfade, dafy die fremden Kdufer,
die unfere Induftriezentren, Mefien und Stapelpldfe be-
fudhen, fich nur dann jum Kauf entjdhliefen, wenn man
ibnen einen Preis madht, der juziiglich aller Spefen und
suiiglich aller Ubwebhr3dlle, die das Ausland auf deuf-
jthe Waren gelegt baf, weif, weit unterhaldb des Welt-
preifes bleibf. $Hin und micder werden ja die Preife be-
Rannf, 3u demen in Reval oder Moskau, in Buenos-
Qpred oder Wontevideo deutiche Majdinen, Ehemika-
lien, Spielwaren ufm. angebofen mwerden;. fie maden
meiff weniger als die Hdlffe der enfiprecdhenden engli-
fdhen und ameriRanijchen Preife aus. Deuffdhland ver-
fchenkf alfo feine Ware jur Hdlfte. Wilrden in den fo be-
fchenkfen fremden Ldndern gefunde PBerbdltniffe befteben,
fo miirde man fid) dort der billigen dentfchen Whare freuen.
Man wiirde ftatiftifd) deredhnen, um wie oiel die Ldnder
dadurch bereichert werden, dafy fie fiir die einfliefenden
deutjhen Erzeugniffe nur balb fo olel nationale Produkte
in Taufd) 3u geben braudyen, als fie es unter normalen
Perhd(tniffen fun miiften. Uber die Perhaltniffe find
pekanntlich in Reinem der induffriell entmwickelten Ldnber
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wicklich gefund. Ueberall Hat man Induftrien Riinftlich
aczfidhtet, fiir weldye die Vorbedingungen fo ungiinjtiq
find, dafy fie bei ecinem Cindringen billiger Konkurrenj-
ware foforf 3um Grliegen kommen und dadurch Arbeifs-
fofigketf und Sunqger in die Veodlkerung tragen, die man
_inbuftrialifiect”, d. b. dem Ucker entfremdet hat. Und
fo empfindet man alg fchddlid), was man als hodyerfreu-
lich anfehen miifife, wenn man nicht gezwungen wmwdre,
ftatt Wolkspolitik Produgentenpolifik 3u freiben.

Qber gleidyviel, wie jene Ldnder das Cindringen bder
billigen deutfchen Ware beurteilen: Fiir Deutfdhland jelbft
iff die Hergabe [einer Erjeugniffe untfer ihrem natiirlidhen
Preis dle Haupfurfache ded niedrigen Realeinkommens
und infolgedeffen audy der verlangfamten Kapitalbildung.
Das deufjche Volk alsd Ganges, das fiir feine Crporfe nur
die Hilfe der Auslandsprodukte erhdlf, die es red)fmdfig
ethalten miigte, Rkann nidt enffernt diejenige Wlenge
Realwerte dem laufenden Verbraud) entziehen und in Pro-
duktionskapifal ummandeln, wie e3 ihm unter anderen
Umftdnden mbglid mwdre; e3 Rann midht in normaler
Weife .fparen”, well es durd) Hingabe feiner Arbeits-
{ciffung unfer Preis kRaum bdas aus dem Uuslande be-
sichen kann, was e jum nackfen Leben braudf. Und
da der Preis, den das deutfdhe Crzeugnis im Auslande
er3ielf, mitbeftimmend filr feinen Preis im Inlande iff,
defer Preis aber nur dann lohnend iff, wenn ju ganj
niedrigen Reallshnen produzierf werden kann, fo ffeben
die deuffchen RArbeitslohne unfer einem permanenten
Druck. Diefer Druck wiederum macht es dem deufidyen
QArbeifer und Ungeftellfen unmiglich, der deutfdhen 1r-
prodbukfion, insbefondere der Landwirtichaff, ein dem
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Weltpreis enflprechendes Wequivalent ju biefen. Die
Tolge ift, dafy die Gegenftdnde des ftdglihen Bedarfs,
nad) denen der deutfche Konfument geradezu hungert, in
dag Ausland abfliefen; bindert man fie daran, fo wird
ibre Grieugung cingefdhrinket, weil fie fich angefichfs der
gefchwddyten deutfdhen Kaufkraft nicht lohnt.

Warum verfdhleudert ader Deutfchland feine Ware
auf dem Welfmarkt? Ciegt hier efwa ein Nubwille, eine
von alfmdchtigen Kartellen fRrupellos befriebene Politik
der Wiltkiir vor? Im Uusdlande wird derartiges vlelfad
geglaubf. Aber es ift nidt richtig. €Es ift aud nicht
tichtig, dafy Deutfchland um jeden Preis verkaufen muf,
um fiir den Crl63 dad Robhmaterial und denjenigen Tell
der Aabhrungsmittel einzufiihren, den der deutidhe Boden
nicht hergibt. Denn dag Ausland braudt deutfche Koble,
deutfches RKall, deutfche Farbjtoffe und 3jablloje andere
Erjeugniffe des deutfchen Gewerbefleifjes genau fo drin-
gend, wie Deutfdhland die Wolle und Baumwolle, die
Sdute und Gerdbftoffe, dbag Oel und Gefreide des Aus-
fanbed braucht; und vor dem RKriege haf der Austaujd
diefer Bedarfsgiiter fidh reibungslod und obne deuffde
Sdleuderpolitik vollzogen, obwobl die Herftellungspreife
damals infolge bder relativ gufen Bezablung bdes deut-
fdhen Urbeifers weif hohere waren als beute. AUlfo wat-
um fchlemdert Deutfchland?

Deutfchland [dhleuderf, [leber James, aus keinemn
anderen Grunde, ald well e3 feine Goldwdhrung auf-
gegeben und fich dem Teufel der Aofenpreffe verfdrie-
ben hat. Wicdht die deutfdhe Induftriepolifik, nicht der
deutjche Handel, fondern dad [dhledhte deuntjcdye
@ eld fbleudert. Bei jedem Verkauf, den Deutjd-




fand beute im 2Ausland vornimmi, mufy es ecine bhobe
Qbgabe daffir bezablen, dafy es nidt mebr in einem ju-
verldffigen, wertbeftdndigen Gelde rechnet. Der auslin-
difdye Kdufer, der deutiche Ware kauft, aber nichf weif,
wie viel Pfund oder Dollar er bei Einfreffen der Ware
fiir dle Mark 3u 3ablen haben wird, die er dem DVer-
kqufer remitfieren mufy, bevedhnet fich eine hohe Prdmie
filr das ,Valuta-Rifiko”, das er [duff, und um diefe Durd-
mie bleibt der deutfche WVerhaufspreis notmendigerweife
pinter demn Weltmavkipreife bejw. binter dem Preife 3u-
ritck, den der Kdufer zablen wiirde, wenn er in einem
wertbeftandigen  Jahlungémitfel  kalkulieren Ronnfe.
Qtimmt aber der deutjche Verkdufer dem Uusldnder das
Rififo ab, fellf er ihm alfo die Rechnung nichf in Wark,
fondern in Pfund oder Dollar aus, fo mufj er fich felbit
eine Prémie dafiir berecdhnen, dafy er nichf weif3, wel-
den Mark-Befrag er fiir dag fremde Geld erhalfen wird,
wenn die Erporfware hergeffellf, verjandt und abgeliefert
iff. Giir den Fabrikanfen und feine Urbeiter aber madyt
e2 nidht den geringften Unferfchicd, ob die ®efabhrenprd-
mie ibm von einem Auslénder oder Inlinder abgezogen
wird; fein Verkaufsprels vermindert fich auf alle Falle,
und jwar um fo mebr, je heftiger die Sdywankungen find,
denen die deutfche WdHhrung ausgejeht ift.

Qber nicht nur flir diefe Schwankungen muf der deut-
iche Herfteller aufkommen. Er muf fich noch eine ganje
Reihe anderer Pramien abjziehen laffen, weil der aus-
[dndifche Bezieher nichf nur mit den PValufafdhwankun-
genr [elbft, jondern auch mit gewiffen Tolgen diefer
Sdhmankungen rechnen mufy. €3 ift cine bekannfe Cr-




jdbeinung, dafy in Ldndern mit ruinierfer Wdbhrung, in
oenen [ich die Preife bei jeder Hebung oder Senkung
ded Gecldwerfs jdh verdndern, die Verfragstreue in die
DBriidye geht. OSteigen die Preife ftark, fo dafy die Her-
ftellungshoften der verkauften Whare fich erheblich hber
ftellen als der vereinbarfe Licferpreis, fo fritt der Ver-
Rdufer vom Verfrage juriick, um fidy nidht ju ruinieren.
Fallen die Preife und mif ibnen die Lobne, fo Iff mit
jlemlidyer Sidyerbeif ju ermarten, daff Streik und Sabo-
tage dle Fertigftellung der Ware hindern und das Inne-
balten ded Lieferferming in Frage ftellen. Uudy mit der
Maglichkelt von Unruben, ja felbft von polififdhen Um-
w&lungen, mufy in jedem valutakranken Lande geredynet
werden. Alle diefe Gefabren bedingen ihre Prd-
mien. NMan dacf fidh diefelben nafiiclich nidt fo vor-
{tellen mwie die Prdmien einer Verfidrerungagefellfdyaft,
dle filr jede ®cfabrenklaffe 3iffernmdfig feftgelegt find
und von Tabellen abgelefen werden konnen. Sie freten
iberhaupt nidht Ronkret in Cridheinung, fondern eriffte-
ren nur im Gelffe der Ralkulierenden RKaufleufe, die ihre
Sablungswillighelt obne erakfe Begrindung, meiff rein
gefiiblemdfilg, um fo viel herabfefien, wie den @efabren
enfipricht, denen fle fidh ausgefef glauben.

Du fiehft alfo, leber James, ein Land mit ruinierfem
Geldwefen  Jdleudert” nicdht freiwillig, fondern gezmun-
gen. Und menn Du nur ein klein wenig nachdenkft, fo
wirff Du erkennen, dafy das, was fich bei der Ausfubr
abfplelf, fidh nofwendig bei der Cinfubhr wiederholf,
aur im enfgegengefefen Sinne. Die Pramie, die aud
bier flir bad Valutarifiko gegadlt werden mufy, nimme hel




~J
) |

der Eimfubr die @eftalf eines Preisaufjchlags an, den
der deutfche Cinfubrbdndler fich gefallen lafjen muf3, weil
fein ausldndifcher Widerpart alle Mbglichkeifen, denen
man fm Verkehr mif einem valufekranken, d. §. fieber-
gefchitttelfen Lande ausgefeft ift, in feiner Redynuig be-
ritckflchtigen muf. Kurz und biindig: Deutfchland muf
heute feine Cinfubr 3u feuer bezablen und feine QAus-
fubr ju billig hergeben. €3 iff in der Lage eines Kauf-
manns, bdeffen Kredif erfchilffert iff, und der dbaher alle

PBedingungen annehmen muf, die hm feine Ubnebmer
wie Lieferanfen diktieren.

QBas bedeutef das aber? €3 bedeutet, dafy in Deutd)-
(and alle Robftoffe 3u teuer und alle Ferfigfabrikate 3u
pillig find. Denn dle Inlandipreife Rénnen fich voon
den Uufentandelspreifen nicht emangipieren, fondern
paffen fid) ibnen an. Kann Auslandémeijen, Reis, 3ellu-
[ofe, Kupfer nur mif ¢inem QAuffchlag auf den Weltpreis
fiber die ®renze Rommen, fo fteigen die im Berhaltnis
dber Bertretbarkeit” zu j nen Qlrtikeln ftehenden deuf-
fchen Produkfe, alfo Roggen, Rarfoffeln, Crbfen, Hol3,
Sink u. dgl. gleidfalls fiber den Deltpreis, und mwenn
der Staat den Verfudh madhf, mit Hilfe einer ®ewalt-
polifik (Hodftprelfe, Befdhlagnabme ufw.) diefer Steige-
rung enfgegenjufrefen, fo fdldgt er die rbeitsluff desd
Grjeugers fof und fdhmdlert den Criraq der Wirthaft.
UmgeRebrt ftehen die deuffdhen Fabrikate fomf und jon-
sorg unfer dem Druck, der von ibrem niedrigen Aus-
fuhrpreis ausgeht. Je Rleiner aber die Spannung 3wi-
fdyen den hohen Robffoff- und den mniedrigen Fabrikat-
Preifen ift, um fo kleiner iff das Gunigelf, mit dem dey
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Qtann, der die Umwandling von Robffoff in Fabrikat
vornimme, fid) begniigen mufy. Der deutjdhe Urbeifs-
Iohn fteht beute deshald fo fief unfer dem nady europdl-
fhen Vegriffen ald .gerecht” angefebenen Wormallobn,
well der Adbftand jwifdhen den Robftoff- und Fabrikat-
preifen fiir eine beffere Gntlobnung keinen Plaf Lt
Sumal ja audy der deufjche Unfernehmer feinen Aufen
ausd diefem Udbffand ziehf und bemiiht iff, diefen AWufen
fo 3u fteigern, wie es den jabllofen Gefahren entjpricht,
denen eor Im geldkranken Cand ausdqefelt iff. Vergleidht
man den Quhen des deuffchen Unfernehmers mit dem
Reallohn des Arbeiters, fo fdeint er in der Laf ein
gan3 bedeutender, ja iibermdfjiger ju fein. Redynet man
ibn aber in ®oldbmark um, eder ftellt man feine Kauf-
kRraft im Qusland feft, fo ecrweiff er fid) als etheblich
niedriger, al3 es dem Vorkriegsnufen und dem in den
Unfernebmungen feftgelegten  Realkapifal  entfpridht.
Dabher der projenfual fo hody fdheinende, in Wicklichkeit
aber &uferff niedrige Grfrag, den affe deutfdyen Aktien-
gefellfchaffen beute abwerfen. Daber aud) dag Beftreben
grofer Kreife des Crmerslebens, ihre Tdtigheit vom G-
blefe der mervenserriiffenden, mehr auf OGliicksfpicl als
Ralkulation aufgebaufen Produktion nad dem
Geblef des Hanbdels 3u verlegen, der war ebenfalls
bocdhfpekulatio iff, aber mit geringerem Realkapifal be-
frieben werden kann und fich den Jufdllen einer allen
Sprilngen de3 Geldwerts fRlavifc) folgenden Sonjunkfur
leidhter ampaffen [dff. DWas wiederum 3ur Golge bat,
dafy dle lUnfernehmung bden viel 3u kRlcinen Splelraum
swifhen Robftoffpreis und Tabrikafer{ds mehr als je
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juvor mif dem $Hanbdel tetflen mufl, aud) dles jum ady-
feil des Urbeliters.

So empfangt bHeute In Deutfdhlamd kein Leil der
produktiven Crwerbskreife den vollen Cntgelf filr feine
QArbeit; weder der Unfernehmer, deffen Kapital und Cin-
kommen fidy frofj ibres Unjdywellens in Papiermark
immer mebr verringern, noch der Arbeifer, deffen nomi-
neller Cobhn body erfdheint, fiir feinen Empfdnger aber
nidyt entfernt dpas Realeinkommen der QBorkriegsjeif dar-
ftellf. Wo fich ein wirkliher Jumwachs an Vermdgen und
Ginkommen feftftellen df3t, da ift er entweder das Cr-
gebnis ciner rein fpekulativen Titigheit und jomit ein
®Gliicksfall, wie er fich {fets und {iberall, audy in bden
primitioffen und drmften Ldndern, ereignen kanm, oder
aber — und das ift die Regel — das Crgebnisd gany
beftimmter und fehr intereffanter Verfchiebungen inner-
balb der Wirtjdhaft, mit denen wir uns das nddjte Mal
bejdhiffigen wollen. Denn diefer Brief bhat, wile id
mif Sdirecken febe, dad Normalmaf einer Lektion fhon
bet mweifem fiberfchritfen.

Alfo auf demnddift! :
Dein alfer Papa.
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3. Brief.

Der VBankeroft desg Spargedankens.
Die groffe Umfcdhidhtung.

Berlin, den 10. Februar 1923,

Jede Qation, mein licber James, die {idh vom guten
Gelde losgelsft und fih dem Teufel deg Jetfelgeldes
verfdhrieben DHat, unfermirft fih felbjt einem DBer-
armungéprojefs, indem fie dem gefamfen Auslande elne
QArt Steuer oder Wifikopramie entfrichtet fiir alle Ddie
Gefahren, die der Gefddftsverkehr mif einer folchen
Qation fiir jeden Dritfen mif fich dringf, weil ibr ®eld-
perfpredyen nicht @ranit, fondern friigerifdyer Sdywemm-
fand ift. Hdmmere Dir diefe volkewirtidyaftliche Wabr-
beif ein- fiir allemal ein, mein Junge! Und laffe Didy nicht
pon der Tatfadye beirren, daff dem PVerarmungdprozeh
gewiffe andere Vorgdnge parallel gehen, die ibn ver-
fhleiern, indem fie an einjelnen Sfellen der Wirtfdraft
Sympfome erjengen, die eine Bereldherung anjujeigen
{dheinen. Denn aud) da, wo diefe Bereidherung beftimm-
fer Volksklaffen keine Tdufcung, fondern Wirklidheit
ift, darf man in ibr niemals das Kennjeidyen einer 3u-
nabme des nationalen Woblftandes erblicken, jondern
immer nur dasd Refulfat einer Ver[dhiedbung in der
Bermbgensverfeilung, die neben dem Projefly der allge-
meinen Verarmung einberlduft. Auf diefe  BVerfdie-
bung™ will ich heute des ndberen eingeben. Qber vorber
habe ich nodh ein paar ergdngende Worte 3um Thema
der Berarmung” 3u fagen.
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Die Rifikoprdmie, von der idy gejprochen bhabe, Ift
ndmlich keinegwegs die einzige Urfadhe des Vermogens-
QNicdergangs in den geldkranken Ldndern. Cine ganje
Reihe anderer Nlomente frdgt gleichfalls dazu bei, die
Grglebigkeif der Produkfion und damit die Regeneration
und Akkumulafion ded Wolksvermdgens 3u beeinfrdcdhti-
gen. €3 ift wobl unnétig, daf idh bei allen diefen Ao-
menfen bded lingeren vermeile. Denn die Tatfadye, daf
dag Feblen eines feffen Geldwerfs ecine allgemeine Un-
fidherheit In die Wirtfchaft frdgt, jede fefte DBerednung
unmaglidy madyf, dodurdy die ,Ratio” der Crwerbstatig-
Reif befeitigt, Lobn und Gewinn jum Spielball der Will-
Riir oder des 3ufalls werden [dfzt, alle diefe und oiele
andere Stdrungen des Produkfionsprozefjes find Dir Pin-
[dnqlich bekannt. Und es ift Dir audy behannt, dafy diefe
Stérungen, vor allem aber dag Wifyverhdltnis 3wifdyen
der ungeheuren Preisfteigerung, in der jeder Wdhrungs-
verfall fich dufert, und der Steigerung der Einkommen,
cine allgemeine Grbitferung im Lande erjeugen, die 3u
Arbeiteuniuft, Lobhnkdmpfen und ovulkanijden Ausbrii-
den der Volksleidenfchaft fiihrf. Sdlimmer als alles
dies ift jedody die Cridheinung, die man kury als den
DBankeroft ded Spargedankens” begeidnet,
und da fie in ibrer ganjen Tragmeife nur oon wenigen
etkannt wird, mufy ich bei ibr efwas verweilen.

Der Verfall des Geldwefens wirft jedes Land
unpermeidlich in jeiner CEnfwickelung um einige Stufen
juriick, am meiffen aber diejenigen Ldnder, die in hohem
®rade mif Kredit wirtjdhaften. Denn bhier werden
nicht nur die FTaufch- und IJahlungsakte ibrer feften
Redynungsbafis beraubf, fondern iiberdies alle Sduld-
begiebungen und Unjpriiche vermbgensdrechtliher Natur,
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vomt Dreimonaféwed)fel bid jur hundertjdbrigen Obliga-
tion, vom SKonfokorrenf-Kredif bis jur induftriellen Ve-
feiligung. Da alle diefe verfraglichen Abmachungen auf
das gefefiliche ®eld lauten, {o verlicren fie in dem Alo-
ment, wo bdiefed @eld jum Spielball der Spehulafion
wird, jeden Sinn. Was foll man fich wohl unfer einer
FTorderung, einer Teilhaberfdhaft und elnem Crbanfpruch
porftellen, die auf 1 Nillion Wark oder 1 illion Rubel
[auten? Sie bedeuten je nach dem Wertbegriff, den man
mit der Vezeldynung ,Mark” oder ,Rubel” verbindef,
fehr olel oder gar nichtd. Der Inhaber eines in Hopo-
theken obder Schuldverfdyreibungen verksrperfen Un-
fpruchs von 1 Million Rubel mar vor wenigen Jahren
ein reiher Mann. Heute iff er ein Veftler, aus keinem
anderen Grunde, ald weil der Rubel im Aibiliffen-Lanbde
nicht mehr identijch mit einem beftimmten Quanfum ®ol-
de3 iff, fondern nur nod) den unfagbar Rleinen Zeil eines
millionenfadh vergréferfen Geldumloufs und fomit ein
_nibil*, ein Widts, darftellf. Der Ruin deg Oeldes ift
audy fein Ruin und der Ruin aller derer geworden, die
ein in @eld ausgedriichies Gldubigerrecht befifjen.

Die nafifrlidhe Folge iff, dafy in allen geldhranken
Qdndern kRaum nody jemand bereif iff, einen Leil feines
Bermbgens oder Cinkommens in Gldubigerredhyfe um-
sumandeln, d. h. Kredit in irgend melder Form 3u
gemdbren. Wer gegwungen iff, Kredif ju geben, well er
eine Summe ®eld eingenommen baf, fiir die er am
Tage des Empfangd nodh keine geeignefe Vermendung
weif, der wdblf bierfiir die Form des jederjeit Riind-
baren BVankguthabens, weil er hofff, daf in den wenigen
Tagen big jur Wiederabhebung und Verwerfung des
DBefrages der Geldwert {ich nidt allzu ftark weiter ver-
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ichlechfern wird; gar mandyer aber ffrdubf fich, aud) nur
auf wenige Tage CGldubiger 3u werden, und 3ieht ed vor,
dad elngenommene Geld fofort wieder auszugeben.
Das bat eine Wirkung, die in normalen Jeifen als
fehr erfreulich gilf: Das Geld 3irhuliert aufjerordentlid
fchnell. UAber die Umftdnde, unter denen das Geld im
wdhrungshranken Lande den Befifjer wedhfelt, verleihen
diefem Vorgang eine hochft unerfreuliche, ja verderbliche
Tragweife. Denn dag Geld 3irkuliert nicdhf, wie ed fonft
die Regel ift, im Dienfte ded Produktionsprojzeifes, fon-
dorn im Dienfte eines . Kafaftrophen-Konfums®. Das
®eld wird den Produgenten, an bdie es jonft tm Wege
ded Kredifd gelangen wiirde, vorenthalfen, weil niemand
die ®efabr laufen will, feine Forderung an den Produ-
senfen von diefem ecines Lages in minderwerfigem odetr
v8llig werflofem Gelde juriickzuerbalfen, und es wird
ftatt deffen verbraudyf. CEntweder wird es 3um Gr-
werbe aller moglichen Waren verwendef, die man
wegen ihrer verbdltnismdfjigen DWertbeftdndighkeit jddht
(.Flucht in die Realwerte”), dann bewirkt es auf diefen
Gebiefen, die obnebin von der Produktion nur unjzurei-
chend verjorgf werden, eine ganj unmofiolerfe Knapp-
beif. Die Preisfteigerung, die big dahin nur der Ausg-
druck der Geldenfwerfung gemwefen iff, wivd durdy diefe
Knappbeit nod) verfchdrff. Obder aber das ®eld mwird
unter der Devife .Sparen bhat keinen Sinn” fir bdle
Swecke einer ifippigen Lebenshaltung ausgegeben, aljo
gewiffermafjen aufgegefien. Dann fiberfrdgt fid) die
jufdglidge Teuerung auf den Markt der Lebens-
mitfel und Bedarfsartikel, entjiebt bden ovon Dder
@eldentwerfung befonders bart betrofienen Bolks-
kreifen Ddas Nstigite und erjeugt jened filr alle
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geldhranken Ldnder fo drarakferiftifhe und widerwdrfige
Bild: Hunger auf der einen Seite, Schlemmerel und
Lurus auf der anderen. Ich iiberlaffe es Deiner Phanta-
flte, Dir ausgumalen, wie aufreizend der unbekiimmerte,
geradesu freche Konjum der fparfdbigen, aber des Spa-
tens vbllig enfwshnfen Sdhidhten auj die Stimmung, die
Moral und die Staatdauffafjung der Hungernden wir-
ken mufl. Sollte Deine Phantafie verfagen, fo braudit
Du nur auf bdie Straffe ju gebpen und Auge und Obr
3u offnen.

Volkswirtjdhaftlich ausgedriiht handelt es fidy bed die-
fem Vorgang um eine verffdvkie Aufzehrung der nationa-
fen Worrdte, die eigentlich beftimmt find, als Rohmaterial
oder Hilfsftoffe der Produktion ju dienen; aljo um eine
Perminderung ded Volksvermdgens bei nadlaffender
Miglichkeit der Wicderauffiillung. Deutfdland bat fich
dadurch, dafy e3 vom guten @elde ju einem [dlechien,
ald Wertmafy und Wertbewabhrer unbraudybaren Gelde
fibergegangen ift, in die Lage eines Wlenfden gebradt,
der vom RKapifal 3ehrtf. €3 wicderbolt fidh der Vorgang
pom Jabhre 1000 nady €hr. Geb., als ganz Curopa pom
Taumel des ®enicfens erfafit wurde, weil man ange-
fidts bdes vermeintlidy bevorftehenden Welfunfergangs
glaubfe, dafy Sparen und Sammeln jeden Sinn perloren
babe. Auch jehf fdheint den breifeften DBolksjdidhfen das
Sparen foridt gemorden 3u fein, aber nidht aus elemen-
faren, fondern aus geldwirtidaftlihen Griinden.

Trofgdem feben wir, lieber James, daf gewifie
Rreife der Bevdlkerung es inmiffen des nationalen Ver-
armungspro3effes verftanden haben, ihr Vermogen, wobhl-
perftanden ibr teales, aus Sadywerten beftehendes obder
1' an Sadymerfen mefbares Vermogen ju perplelfachen;
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und 3war nidt nur relaftv, d. H. im Verbdlfnis 3um
abnehmenden Wermdgen der grofien Waffe, fondern
auch abfolut. Wir ftoffen Dhier wieder auf die grofen
Werke unferer Induffriellen, die fich dehnen und recken,
auf die vielen neuen $Handelsunternehmungen, auf die
jablreichen Banken, die in den leften Jabren aus bder
Grde gefdhoffen find, und erkennen, daf es fid) bel die-
fem Wadystum in den meiften Fdllen um keine Fafa
Morgana, um keinen Selbftbefrug handelt. Wenn wir
auch nicdht vergefjen bdiirfen, daffy wir, feitdbem wir mit
ciner faft wertlos gewordenen Geldeindeit meffen, alle
Qerfe fojufagen durch ein Wikrofkop und dafher in tau-
fendfacher WVergrdferung fehen, fo ift es dennody eine
feftftebende Tatjache, daf die Subftan3 vieler Vermogen
fich gang aufzerordentlich vergrofert bat und bei allen
Senen, die von bdiefen Vermdgen verallgemeinernd auf
das Qationalvermbgen f[chlieffen, die Vorftellung eines
wittfchaftlichen Woblbefindens ermwedren muf3.

Jch nebme an, dafy Du nady allem, was ich {iber bdie
Berminderung bded deufjdren Volkswoblftandes gejagt
habe, diefe Vorftellung nicht feilft. Wenn Dir meine
Darlequngen balbmwegs klar geworden f{ind, wirft Du
obne weiteres begreifen, dafy es mif jemem Bermogens-
suwachg gewiffer Kreife eine bejondere Bemandtnis bhat.
Bermutlid wirft Du Dir jagen, daf e fid) bier nidhi
aum eine QWeunentffepung, fondern nur um eine
Umlagerung handelt: Dafy dag an der einen Stelle
angcfammelte BVermdgen identifd ift mit einem Teil des
Vermdgens, dad an anderer Stelle in PBerluft geraten
iff. Du wirft annchmen, daf irgendmic ecine grofie
Umfcdhichtung, eine Vermdgensmwanbderung innerhalb des
deutichen Volhakdrpers ffattgefunden baf. Qur pon den
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fcdften, die diefe Umfdichtung bewirkf haben, von der
Dpnamik des Vorgangs, wirff Du Dir wabhrfdeinlid
keine rvedife Vorfellung machen kdnnen, und ich will
daber verfuchen, Dir die Sadhe kury ju evkidren.

Sum Zell, und zwar jum Rlcineren Teil, handelf ¢4
fid bler um das, was der Kaufmann cine ,Konjunktur”
nennt. Jene RKreife baben von der Konjunkfur des fin-
kenden @eldwerts profitiert. Die Inflation, die der
Urfprung jedes Wabrungsverfalls iff, hat bewivkt, daf
der Wert ded Geldes, in dem die gange Wation denkt,
redhnet und 3ablt, fich von Wlonat ju Nlonaf, von Jahr
jn Jabr mweiter verrvingert bat; gelegentliche Werterhdh-
ungen, die in Reaktion auf eine befonders fchnelle Enf-
werfung ftaftgefunden baben, find immer wieder von
einem neuen Riickfchlag abgelsft worden. Das bat fiir
jeden Kaufmann und jeden Fabrikanfen ecine Quelle ju-
jagliden Gewinng fiber den normalen GOefchdftsnupen
binaus bedeutet. Alles, mas der Kaufmann beim Fabri-
Ranten beftelite, war an dem Tage, da die Ware ibm ge-
liefert wurde, entjprecdhend der ingwijden erfolgten Geld-
entwerfung feurer gemworden. CEr konnte aljo 3u elnem
boben Preife verkaufen, braudpfe aber felnerfeits nuv
den niedrigen Preis des Beftellfages 3u bejablen. Gegen
etwaige Sicdperungs-3ujchlige, die ibm der Fabrikant in
Rednung ftellte (Du kennft ja die beriihmte RKlaufel
freibleibend”) bielf er fich durc) entjprechende Ueber-
preife fdadlos. Cr honnfe das, weil das ganje DBolk
von der Pipcdhofe . nichf fparen, fondern verbrauden” er-
griffen, Ware alfo ftetd knapp war. Cr mufjte nur die
PBorfiht gebraudhen, feine Licferanfen nidt friiher 3u
besablen, ebe er feinerfeits 3ablung erbielt, um fich fort-
gefelst gu bereidyern.
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Der Fabrikant war in einer c¢benjo giinftigen Lage.
Gr ftellfe feine Fabrikafe ju verbdltnismdfjig niedrigen
Materialpreifen und Lohnen Her und erzielfe einige
Qonate fpdter einen der fortgejcdhriftenen Geldenfwer-
fung enfjprechenden boberen Crlos. Uber aud) wenn
diejer Qupen ihm entging, weil jein Abnehmer, de:
Sindler, die eben befchriebene Laktik einjdhlug und ihn
in enfwerfctem Gelde bejablte, profifierte er von dem
Borgang, den id) das . Stakkato™ der Geldenfwerfung
nennen mochte. Seine Hauptausgabe, ndmlid) die Uus-
gabe fir Lobne, Fraditen, Handlungsunkoften ujw.,
madyte die Preisjteigerung der Ware nidht im gleidyen
Tempo mit, fondern erhobte fidy nur ftockend, von Qonat
3u Nionat oder von Wodye u Wodpe, {o dafj immer
Infervalle entftanden, wdbhrend deren die Unkojten nod
nidht auf der vollen Hohe der Einnahmen ftanden. Wdabh-
vend diefer Intervalle, die jwijchen einer Lohnerhobung
und der anderen lagen, 3abhlte der Fabrikant Sum-
men, die auf ein bereits iibermundenes Stadium geringe-
rer ®eldentwerfung jugejdnitten, alfo verbiltnismadjig
niedrig waren, und vereinabmte Summen, die demt
gegenwdrtigen Stadium einer weifer vorge{chrittenen
Geldenfwertung entfpraden, alfo perhdltnismdfig bod
maren. Jedes Intervall bedeufete fomit filr ihn einen
Sondernufen, der ju dem iiblichen Produktionsgewinn
binzutrat, und da die Intervalle fich faff ununterbrodyen
folgten, das beift Cobhne, Fradyten und Unkoften immer
wieder Dhinter der Warenpreisteigerung herhinkten, fo
crgab fich fiir ibn cine Kefte von Profiten, die fich im
Laufe eines Jahres ju ganj enormemt QReingewinn jum-
mierfen.

Qber ich Jagfe Dir bereifs, mein Qieber, dafy diefe
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Konjunkfur-Profite nur die cine Quelle ded Vermogens-
sumachfed der grofigewerblichen KRreife ausmadyten, und
nicht einmal die wichfigife Quelle. Der Saupfurfprung
der Bereicherung gewiffer Volksfchidhten [egt nidht in
der kurjfriffigen Ausnufjung des Geldenfwerfungs-Lem-
pos durch eine gefchickte @eofchdftspolitik, fondern in dev
[pftematifdhen Ucbervorteilung des Gldubigers durd) den
Sduldner, alfo in ecinem kraffen Mifbramndd des
KRredits. Das Verfabren iff ebenfo einfach wie inter-
effant und gebt folgendermaffen vor fid:

Cin Kaufmann leibt fih am 1. Juli eine grofiere
Summe, fagen wir jehn Millionen Mark, auf ein balbes
Jabr, d. b. per 31. Degember. Cr erhdlt am 1. Juli eine
Summe, dic nady dem Stande bder Dderjeitigen Geldent-
werfung 50 000 Dollar ausmadht, und vermwendef fie jur
Qnfertigung oder jum 2AUnkauf oon Waren, die einen
enfjpredhenden Wert baben. Wun ritdkt der Fadlligkeits-
fag der Sdyuld, ndmlid) der 31. Dejember bHeran. Bis
ju diefom Tage Hat die Geldentwerfung joldye Sortjdritte
gomacht, daf jene jehn Willionen Mark nidht mehr
50 000 Dollar, jondern nur nod) 10000 Dollar enffpre-
den. Diefen Befrag juzliglich der vereinbarten Sinfen
baf er suriickzuzablen. it rund 11000 oder 12 000
Dollar entledigt er fich alfo feiner Schuld. Da aber die
MWare, die er hergeftellf oder gekauff hat, von der ®eld-
entmerfung nicht befroffen worden iff, fondern nady wie
vor 50000 Dollar reprdfenfierf, fo hat er 38000 oder
39 000 Dollar glatt verdient, lediglih durd) den Umftand,
daf er feinem Oldubiger ftaft des hodymwertigen Geldes,
bad er por einem halben Jabre oon ihm empfangen bat,
ein minderwertiges Geld jurilck3ablt.

Qun frelle Dir vor, ficher James, daf dlefes Ber-
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fabren im allergrofiten Ntafitabe befolgt wivd, und nidt
einmal, fondern fortgefet. Whinm an, dafy der Kaufmann
feine Sdyuld am 3Jahlungstage nidht aus feinem Cigen-
kapital tilgt, fondern mit Hilfe eines neuen Kredifs, den
er frgendwo aufnimmt, fo dafy die zehn Wlillionen frem-
den ®elded, mif denen er avbelfet, fatfddlidh nidht nad
cinem balben Jabre, vlelmehr erft nady drel, vier oder nody
mebr Jabren jur Rildkzablung kRommen. Und dann ver-
geqenwdrtige Dir, auf welchen Wert — oder Unwerf —
die Mark In den [efgfen ovler Jabren zujammengejdymol-
jen iff. Du erkennft dann ohne weiteres, daff der Kauf-
mann ftatf der jehn illionen, die er AUnfang 1919 ent-
liehen bHatf, Anfang 1923 weniger ald den faufendffen
Tell, alfo eine Summe mif der Kaufhraft von kaum 3ehn-
taufend Mark 3uriickjuzablen braucht, obwobhl er 3iffern-
maBlg 3ebn Willionen 3u enfrichten Dhaf. Cr iff wm
00 ped feiner Jelf entlichenen Vefrages bereidert.
Hier, lieber Greund, haft Du den widptigiten Urfprung
der Vermdbgen vor Dir, die in den lefhfen Jahren ent-
ftanden find, und audy die Crkidrung dafiiv, daff man im
verarmenden Deutfdhland bheute gewaltige Werke und
groBe Handeldunternehmungen erblickf, die frither nidt
beftanden baben. Denn kaum ein Kaufmann, ficherlid)
aber kein GroffRaufmann und kein Induffrieller, hat wah-
rend der leften Jahre auf das alfe Gemwobnbheitdredht des
deuf{chen Unfernehmers veriidtef, mif fremdem Gelde 3u
atbeifen. LWenn die Privafleufe in der Gewdhrung von
Kredif mit der Seif immer uriickhalfender gemworden find,
fo find die Vanken und die Reidhsbank dafiir um fo frei-
gebiger gemefen. Audy die Williardenbefrdge an Obliga-
tionen, die unfre Induftrie 3um Ausbau ihrer Werke auf
den Mark geworfen hat, find Hler 3u berilickfichtigen, und
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ftreng genommen fallen aud) die enovmen Maffen neuer
Qktien, die jur Ausgabe gelangt find, unfer den Beqriff
de3d . Rredifd” Im bier bebandelfen Sinme. Qrit SHilfe
fromden @eldes Dhat fidy dasd deutfde Unternehmerfum
in weniq Jabhren in einer Welfe bereidyerf, die alles je
Dagewefene welf in den Schatten ftellt.

Um mwasd handelf e3 fidh aber bet diefem in feiner
QUrt weltqefchichtlidhen Vorganae? Wenn man e kraf
auabdriicken mwill, um Raub: Die qgroffen Vorger haben
Millionen Gldubiger feild direkf, teils auf dem Ummwege
{iber Vanken und Staatsinftitute beftohlen, wenn fid) der
_Befthiiberqang™ audy in ffreng fegalen Formen, mit
DVilliqung der Gefefe und der Ridfer, vollzoqen bat.
Jdy babe den Vorgang milder als AUmfdidtung’
bezeldhnet. Uber mie man ihn aud) nennen mag, auf alle
Fdlle bleibt dle Tatfache beftehen, daf das grofie SHeer
der Gldubiger um ebenfo viel verarmt iff. wie dem Ver-
méaen der grofen Vorger zugemadyfen iff. E3 bandelt
fich bier alfo ganj und gar um Reine Sunahme de3 natio-
nalen Woblftandes, fondern nur um eine Ueberleifung der
RKRapitalien, die frither Cigenfum von Millionen Sparern
and Renfnern maren, in neue Hinde. Nan fiehf die Stdt-
fen ded Gemerbefleifes, die auf diefe Weife new enfftan-
den ober verqréfert find, darf aber bei ibrem Undlick
nicht vergeffen, dafj fie fid auf den Friilmmern per-
nicdhtefer Crmwerbsftatten und erfrifmmerfer Criffenzen
erheben.

Die Deoife, unfer der fid diefer gigantifde Um-
{chichfungsprozefy vollzogen bat, beiff . Mark gleid
Mark”. Gefe und SHerkommen geftatfen, dafy man
fich einer in Goldmark aufgenommenen Sduld in mwert-
lofen Papicrmark entledigt. Sie geffatten das nidht aus
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bofem DWillen oder Torbeif, fondern cinfach deshalb,
well in einem verftdndig regierfen Lande die nafionale
Geldeinheit dag Wertmaf aller Dinge iff, und mweil die
Phantafie keined Gefefgebers es fich bhat frdumen laf-
fen, dafj Unverffand und Leicbffertigheit Ddiefes fefte
MWertmaf je in eine folche Seifenblaje verwandeln kdnnten,
wie ¢3 tatiddlich gefchehen ift. €3 fprichf nidht gerade
fiic den Stand unferer volkswirf{haftlichen CErkenntnis,
dafy in den von Inflation und Wabhrungselend heimgejud-
fen Landern nidhf ein einziger MMann aufgeftanden ift,
der den Regierungen 3ugerufen batte:  Hiifet Cudh!
Inflation ift Diebftahl! CEin Land ohne werfbeftdndiges
®eld ift ein Land obne Recht, und ein Inflationsitaat
ift ein Raubftaat!”

Geradeju humoriftifch mutet e3 aber an, dafy die
gefdymworenen Feinde des Kapifalismus, die AWibiliffen und
Kommuniffen, das Mittel der Inflation und der Geld-
enfwertung als ihre ftarkjte Waffe anfehen und glauben,
mif ihr die Herrjchaft des Kapitald jerfriimmern ju kon-
nen! JIn ihrer Waivifdt haben diefe Leufe, in Rufzland
wie in Deufichland, die Vegriffe . Kapital® und  Gldubi-
ger” vermed)felf. Gie glaubten, den kapifaliftifden Aus-
beufer mif der Qofenpreffe ju Gunften der Nlaffe erpro-
priieren 3u konnen, und haben ftaff deffen In allen Ldn-
dern gerade umgekebrf bdas erwerbende und [parende
Polk 3u Gunften des Kapitald erpropriiert. Glaudbft Du,
dafy fie jefit durd) Grfahrung Rlug gemworden find? JId
nicht.

dn Licebe
Deint alfer pefjimiftijdyer Papa.
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4. ‘Brief.

Der geredhte Preisd.
Der Kampf gegen die Tcuerung.

DBerlin, den 15. Februar 1923.

Die grofje RKiffe Jigarren, lieber James, die iy Dir
geftern gefandt habe, ftellf fo efivas wie eine Crira-Feft-
gabe dar. Ih habe mir ndmlich den vorldufigen Abfch(uf
meiner Vank vorlegen laffen, und der hat jwel Gedanken
in mir madgerufen. Grffer Gedanke: Diefe Jiffern darf
Rein Aufenftehender erfabren, er glaubf fonft, idy bdtte
im vergangenen Jabre Wucdher gefrieben. 3Jweifer Ge-
danke: Ungefichts eined folchen Refulfats bhabe idh die
Pilicht, meinem Jungen eine Freude ju madhen. Und
das ift mir mit den taufend Sigarren hoffentlid)y gelungen.

Wenn Du mid) nun aber nady dem Preis der Jigar-
ren fragft, wie du e3 undelikatermeife meift fuff, fo fefeft
Du midy in groffe Verlegenbheit. Sie haben ndmlidh gar
Reinen Preis. A3 idh meinen Hoflieferanfen um die
Rednung erfuchfe, firidh er fich nadydenklich iiber feinen
Pafriardhenbarf und fagfe: In Amfferdam koffet diefe
Sigarre 30 Gents, bdas beifit nady beutigem deutfdhen
@eld 4000 ark das Stiick. In Hamburg miifjte diefelbe
Sigarre, da mit billiger deutfdyer Arbeif hergeftellt, frof
de3 Soll3 nur 2500 Wark koften. In Wirklichkeit kin-
nen Sie fie aber in Hamburg fiir efiva 800 Alark haben,
da nody grofse Poffen alfer Ware dorf lagern, die 3u
einer Self hergeftellf worden find, ald der Urbeitslohn
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und dle FTabak-BValuta nody niedrig waren. Idy felbft
habe die Sigarre fcdhon vor einem halben Jabre auf derx
Preisbafis von 150 Wark gekauff. Soll idy Ihnen nun
4000 obder 2500 ober 800 oder 150 QMarkh beredhnen?
3y wel ¢ beim beffen MWillen niht. Bejahlen Sie
dafiir, wad Sie wollen.”

3 habe dem ann fiberhaupt Rein Geld bezadlt,
jondern 1hm ein paar feine Aktien, zehn Flafden Kognak
and  ein Markenalbum fiberlaffen. Ib bin alfo 3ur
Taujdywirt{chaft” suriickgekehrt. Denn ich ftebe auf
dem Sfandpunkf, daf man in einem am Wdahrunas-
fchwindel Teidenden Lande unfehlbar betriigf oder felbft
befrogen wird, fobald man in fogemanntem Oelde” be-
jablf, von dem niemand weiff, was es moragen mwertt fein
wird. Sugleich aber habe ich befchloffen, Dir dle Frage
vorjulegen, welden der vier Preife, dle mir der Wanm
genannt hat, Du fiir den angemeffenen bhalfen mwiirdeft.
Und da idh gan3 genau weif3, daf Du mir die Graae enf-
weder mif einer audmeidhenden Phrafe oder faljch be-
anfmorfen wiirdeft, fo will iy Dir die Qnfwort glelch
mitfenden. Denn mein Jlgarrenkauf und jeine Begleit-
umffdnde bilden ein [ehrreiches Belegftiick filr die 3er-
fabrene Wirtjdraftsweife In einem geldbankrotten Lande.

So lange e3 cine Volkswirtfchaftslehre gidt, jerbre-
den fid) die Gelebrien den Kopf ilber die Frage des . ge-
rechten Preifes”. Die einen konftruieren ihn aus den Cle-
menten Arbeifslobn”, . Kapitalzing” und .[angemeffener
Geminn”, anbdere leiten thn hn ®egenfafy bierzu nicht oon
den Roften der Geftehung, fondern pon denen der Wie-
derbefchaffung ab, mwicder andere laffen Angebot und
Nachfrage unter der Herrjdaft der freien Konkurrens

S —————— —————
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iiber ipn enfidheiden. Aber weldye Theorie man aud
akjeptieren mag: Fic unferen Fall und damit jugleidy
filr alle Fdlle ded beufigen Verkehrslebens pafyt keine
oon thnen. G3 iff einfad)y unmésqlid), in ark, will jagen
in einem ®elde ohne feften Wert, den Preid ju ermif-
feln, der .geredit” ift, das beifyt jedem Vefelligfen das
angemeffene Gntqelf fiir feine Leiffung ficherf und nie-
mand f[ddadigf. Aus dem cinfadyen Grunde, weil der in
Mark audgedriidkfe Preid ein perpefuum mobdbile ift, def-
fen fatiddbliche KRaufrraft fid jeden Moment dAndert.

RKRebren mwir 3n meinem 3Jigarrenbhdndler 3uriick.
Sdtte er pon mir den Preis gefordert, der am WUmfter-
damer Marke gilf, fo bdfte er fid) ohne Jweifel ju mel-
nem Sdaden bereldherf. Denn diefelbe igarre, die id
ibm mif 4000 Nark bezablt bétfe, Ronnte ich mir, wle
cr felbft fagfe, in Hamburg fiir 2500 Nlark anfertigen
affen. Ulfo folfte man annehmen, dafy diefer lefjfere
Preid angemeffen gemwefen wdre. Aber das kann wieder-
um nidhft 3ufreffen, denn diefelbe Jiqarre war ja aus
irgend mwelden Griinden in Hamburg fiir 800 Nlark am
Markt und in jedem Quanfum Rkduflid. Der Nann
bédffe mir mifhin mehr ald das Dreifache ded Befragesd
abgenommen, fiir den er jich wieder  cindecken” Ronnfe.
Ware fonadh 800 Mark — jzujidglidh eines Projentauf-
fdhlages filr den Handlergewinn — der angemeffene
Prel3 gemefen? Subjektio, vom Standpunkf meines
Lieferanten, ja. Uber aud) objekfiv? AWein. Denn wenn
i) aus irgend einer Laune bheraus nady Hamburg gefah-
ren wdre und dorf den ganjen igarrenvorraf jum Dreife
von 800 Mark je Stiick aufgekauft hdtfe, fo wiirde mir
dad $Handelszenfrum, dad man  Hamburger Markt”
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nennf, ¢ine Ware fiiv 800 Wark verkauff haben, die es
fich felbft nur um den Preis von 2500 Wlark mieder-
befdyaffen konnte, ja deren Befdraffung ibm fogar 4000
Mark nebft Spefen gehoftet haben wilrde, menn bder
Bedarf fo dringend war, daff die nofwendige Fabrika-
tiongjeif nidht abgewartef werden khonnte und die Ware
deshalb im Umfterdamer Engrosmarkt gekauff mwerden
muf3fe. Allgemeinwirtichafflid) wdre alfo andy 800 Mark
nicht der angemeffene Preid gewefen; lrgend welde Cr-
werbagruppen, gleicholel weldye, mdren dabel notwendig
ju Sdyaden geRommen. 1Und mwad von einem Preife von
00 Mark qilf, gilt natficlich erft redht von dem leffen
tnd niedrigften der oier Preife, von 150 NMark.

Die Frage ift alfo einigermafien verwickelf. Und
fie wird noch vermickelter, wenn wir befdliefen, dle
Praris 3u Rafe ju jiehen, wie idy e Spafed halber ein-
mal getan babe. G3 handelte fich damald um einige Fla-
fdhen eined bekannten Parfums, die ich haufen wollfe.
In dem erften Caden, den idy befrat, forderte man 8000
NMark. Das dyien mir ju feuer, und idy betrat den
awelfen Laden. Preid 15000 Nark. I frage , warum
io viel?” UAntwort: Weil id) die Flajdren geftern erft
qchauft und felbft mit 12 000 Mark bezablt habe. $Hier
ift dte Fakfura. Biffe fid) 3u iiberzeugen.” JId) fiber-
seuqte midy und befraf einen bdriffen Laden. Prets 1500
Mack. Weil der Mann dasd Parfum bereitd einige Mo-
nate auf Lager und dem Valutaftande enfjpredyend bil-
lig eingekauft hatte. In einem oierfen Laden jdprie mich
der Inbhaber jornig an, ald id) fragte. Jd) verkaufe dad
Seug nidht mehr! IJd verkaufe itherhaupt nidts mehrl
Rel jedem Verkauf wird man Ja befrogen! ®eftern babe




i) dle lete Flafche filr 390 Mark bhingegeben. Cad
war mein Cinkaufspreis piug 80 Prozent AWufen; fo
kafkulicre ich, folange mein Gefdhdit befteht. Und wiffen
Sie, was mir die Fabrik heute fiir cine neue Flafdhe
abfordert? 12000 ark, mein Herr, 12000 QNark im
Ginkauf! Und fo geht e3 mir mit allen meinen Arfikeln.
I habe midhy arm verkauft! Sehen Sle fich meine Re-
gale an: affes lfeer, alled fojufagen verfchenkt, flir den
jwangigften Teil deffen, was idh fiir den Qeu-Cinkanf
ju 3ablen bdtte. I mufy mein ©ejdhdft fchliefen, well
id) Rein ®eld mehr habe, um Ware an3ufdaffen!”

PWasd mir diefer Ntann erbitfert jugerufen bat, das
kannft Du, lieber James, in affen Stadten und in allen
Gewerbejwelgen faufendfdltig hoven. Die Lente haben
fidy famf und fonderd arm verkauff, haben ibre Sub-
ftanz” verfchleudert, weil fic nach den von DVater und
®rofjvater iiberkommenen foliden Gefdydftspringipien
gebandelt und redlid) Ralkuliert baben. Sie baben fid
tuindert, weil fie in ciner Jeif desd Geld{chwindels ebr-
lid) geblieben find. Wtachfe aber einer oder der andere oon
thnen den Verfud), fid) vor der Verarmung 3u reften,
ndem er [eine Preife nicht nady den Koffen des Cin-
kRaufs, fondern nac) den SKoffen der Wiederbe[draffung
berechnete, fo f[chritfen die Preispriifungsftellen und dle
Wuchergerichte ein und beftraffen ibn.

Denn wie Du weiftf, mein Sobn, befolden Reld) und
flommune un3iblige Veamfe, die dafiic forgen follen, daf
jeder Kaufmann der Jeif entfprechend perarmf. Lange Jeif
pindurd) iff ibnen das gelungen, dank bdes Selbftbefru-
ges, in den die Gewerbefreibenden faft ausnabmslog vert-
ftrickt waren. Jeder Ladeninhaber freufe fidh), wenn er
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am Abend  Kaffe macdhfe” und feinen Veffand an bun-
tem Papiergeld nadyzdhlte. Crft nach und nady dammerte
in den Leufen die Crkenntnis, daf fie in dem affe ver-
avmfen, wie fie ibre Warenlager in Geld umjefen, mwelil
fle fiir dle vermeintlich Hohen Summen, die fie einnab-
men, ibren WBeftand an Verkaufsware nidt anndhernd
auf feiner urjpriinglichen $Hobe erhalten konnfen. I
glaube, eine Wundfrage in Deufjd)land wiirde ergeben,
dafy die @cfamtbheif aller Hdandler heufe nidht im Stande
ift, fiir ibr Totalvermdgen aud) nur den vierten Leil des
Warenlagers anjujchaffen, das fie unmittelbar nad
Rriegsende dafiir bdtten anjdaffen kRonnen.

QNatiiclich verbrennt Rein Wlenjch bel [ebendigem
Qaibe, obne es allmdblich ju merken. Und fo merken
denn auch die Kaufleute jeff, viel 3u fpdf, wasg die Geld-
enfwertung fiir jie bedeutef. Kein Preispriifungsamt und
kein Wudpergericht kann fie beute nod)y davan hindern,
tbre Preife fo 3u bemeffen, wie es ndtig ift, wenn fie
vernunftgemif; wirtjchaften und fidh ibre Crifteny erbal-
ten wollen. Und parallel mit diefer Crkenntnis mwerden
auch bei den Gerichten, gleichfalls viel 3u jpdt, Bebden-
ken ob der bisher befolgten Prazis wad). Das Reid)s-
gericht, das fih an den Budftaben von Gefefen Halten
mufy, dle fifr geldebrliche Jeiten gefchrieben worden find,
tangt einen Gierfany jwijden dem formalen Redht und
feiner befjeren Cinficht, obne fich aber 3u dem Uppell an
den Gefefgeber aufzuraffen: Schaffe Deine finnlos ge-
wordenen Gefele ab, oder kehre ju einem Gelde uriidk,
da3 den ®ejefen ihren Sinn mwiedergidbt!”

Und jwifchendurdy erfdallt immer fauter der Schrel
der Strafe: RKampf dem Wucher! Hangt die Preisver-
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derber, die das VWolk dem Elend fberlicfern!® Wlan
fchldgt Cadenfenfter cin, raubf die ausgeftellfen Waren,
priigelf die Handler und Lrobf dem gangen Kaufmanng-
ftande blutige Vergeltung an. Und der OSfaaf, der bdie
Flut der Cmpdrung immer gefabrlicher branden fieht,
wendet Vefdnftigungsmittel an, wie fie bel Kindern er-
probt find, dle man nidht iibergougen kann, jondern durd)
fleine Kongeffionen jur Rube bringt! Crv greijt fich ein
paar Uebeltdter, die ihre Preife 3u auffdllig .in Ddic
fobe gezeldhnet® haben, heraus, {dhliefst ihre Ldger, be-
fdhlagnahmt ihre DWaren und verkaujt diefe 3u Preifen,
die dag Volksempfinden fiic . angemefjen” bilt. Auf
diefe Weife unterwirft fid) die Obrigkeif, oft gegen befje-
ves Wiffen, der Unkenntnis der Gajfe. Sie freibf ge-
waltfame  Realpolitik®, was freilid) erheblich leichter iff,
alé das Volk iiber die Jujammenddnge aufzukidven, und
vor allemn erbedblich weniger gefdhrlich. Denmn Ddie Quj-
kldrung wiivde e3 ja dem Volke jum Bewufjijein brin-
gen, daff der wirtklid) Sduldige an der Revolufion der
Preife nicht der Handler ift, der feine Forderungen er-
pobt, fonuvern der Staaf, der jenen jwingt, dle Evhohung
vorzunehmen, fofern er nidt perelenden will.

Qljo gibt es kelnen Wudyer?” wirf Du hHler ver-
muflidh einwerfen, mein Junge. Sidyerlid) gibf es den.
Wudper treibt 3. V. jede kartellierfe Induftrie, die durch
pindenden Kommiffionsbejdhluf ibre Prelje auf eine
She [teigert, die der Geldentwertung poll angepaf3t ift,
obwobhl 3ur felben Jeif die Qéhne, die Gebhdlter und die
fonftigen Unkoften dem GEnfwerfungsftande nod) nicht ent-
fernt enfjprechen. Wudher freibt jede Wolksgemeinjchait,
die ecinzelnen webriofen Gruppen Ser BVevslkerung Lei-
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ffungen abprefif, ohne fie fiir dicje Leiffungen angemefjen
ju enfjchddigen, wie e3 jum DBeifpiel gegeniiber dem
ftadtifchen Hausbefi gefdhiehf, dem man wenig wertlofes
®eld fiir viel mertoollen Wobnraum gibf. Wudher freibf
por allem der Staat, der fich [eime Dienfte — CErbaltung
der Ordnung, des Redyfs, des Verkehrs ufw. — mit dem
vielfachen deffen bejablen [dfyt, was dlefe Dienffe wert
find; der mit dem bder Vevdlherung direkt oder indirekt
(burdh) die Qotenpreffe) abgenommenen Gelde fberfliiffi-
gen Lurus freibt, indem er riefige Beamtenheere unter-
bilt, die fortfallen Rénnten, wenn er nicht felbjt mit fei-
ner forichfen Geldwirtichaft an allen Ecken und Cnden
des WVerkehralebens Storungen bervorriefe, die er mit
feinen $Heeren glaubf befeifigen ju konnen. Aber das,
was die grofe Wajfe gemeinhin als Wudyer empfindet,
das, was Dir felbft vielfad) wuderifd erfcheint, wenn
Du durch die Strafen gebft und die Preife in den Sdhau-
fenftern jtudierft, gerade das ift hochit felten Wudher, fon-
dern die berechtigfe otwehr der Crwerbsitdnde, fic
gegen das Sinken der im Gelde verkdrperten Kaufkraft
ju jchiigen. €s ift oft geradeju ein Kampf der Verzwel-
lung gegen die unbeimlidyen Nddyte, die den Kaufmann
mit Gewalf in dag Proletariaf hinuntermerfen wollen.

Kein Gefey und heine Polizei, kein Bolksproteft
und kein Strapenkampf kann die Preife pindern, auf
den Stand 3u fteigen, bei dem fih die in den Konjum .ab-
flieenden Produkfe wieder erjeugen (affen. Verjudt man
¢3 mit Gewalf, die Preife unter diefen ihren natiirliden
Stand ju driicken, jo hat das nofwendig jur Folge, daf
die unlobnend gemwordene Produktion itillfteht, die Volks-
verjorgung ftockt und die Preife fcliefslidh — infolge des
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Mifverhiltniffes 3zwifdhen WUngebot und Wadfrage —
noch erheblidh bobher fteigen ald vorbher. Der Staat mil
feinen adytmitfeln kann diefes Gcfef nicht unwirkjam
madyen, etwa dadurdy, dafy er die Produktion in die eige-
nen Hande nimmt. Denn aud) dann mufy er fich dem
®efefy untermwerfen, dag die Preife auf denjenigen Stand
Hebt, bel dem die Nadhfrage fich dem Angebot anpafBi;
und mwenn er die Wadyfrage fteigert, indem er wieder und
linmer mieder neued Geld in den BVerkehr pumpt, jwingt
er folbft das Angebot, fid) der Nadhfrage auf cinem rer-
bohten Prelsftande enfgegenjuftellen, weil fonft Ddie
Uebereinftimmung 3wifchen der Wachfrage und der PUGIE
lichkeit ibhrer Befriedigung verloren gehen wiirde.
Welded Iff alfo der angemefiene Preis der 3igar-
ren, die Idh Dir gefchickt habe? €s ift derjenige Preis,
der dem JImpotfeur des Tabaks, dem Jigarrenfabrikan-
fen und dem Swifdhenhindler geniigenden AWufen lAGL
um fie jur Uufrechterhaltung der Produktion, jur gleich-
mdfigen Verforgung ded Alarkis und Jur Wiederauf-
fiillung der Ldger 3u veranlaffen. Wenn Du mich nun
aber aufforderft, Dir eine Ronkrefe Jiffer ju nennen,
alfo Dir 3u fagen, ob ein Preis von 4000 oder pon 2500
Mark .angemeffen”® in diefem Sinne ijt, fo kann id
®ir nur dann anfmorfen, wenn Du mir die Bedingun-
gen nennff, mit denen die Sigarren-$Herftellung mdibrend
per nddften Produktions-Periode Ju technen baf;
menn Du mir alfo fagff, wie feuer der Labak und wie
body die Lohne, Fradyten und jonftigen Unkoften fein
werden. Diefe Jiffern kRannft Du mir aber nicht nennen,
denn fie bangen von der BVewegung des ®eldwerts ab.
Und wir kRommen Yonad) zu dem Refultat: Wo ein Fefter
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Geldwerf feblf, da fehlt nofwendig aud)y der Begrifj
cines .angemeffenen Preifes”. Schmwankender Geldmert
bedoutet Spehulativitdt auf allen Gebiefen. Cr madt
den Preis 3um Spiclball des jubjekfiven Emmejfens der
witfjdhaftenden RKreife. Da diefe Kreife bemiiht find, fih
vor Schaden 3u bewahren und Rein Opfer des [dylechfen
Geldes 3u werden, fo wird der Preis die Tendeni haden,
nody 'iiber den Stand 3u fteigen, der durd) den momen-
tanen ®rad des Wabrungsverfalld geredhffertigt iff. Da
aber die allgemeine, vom Geldwerfe abhingige Kaufkraft
dem Preife nidyt auf diefen Stand 3u folgen vermag, der
Ronfum aljo juciickgebt, fo forgt dle KRonkurreny der
Produjenten und Handler, die thre Ware verkaufen wol-
fen, dafiir, daf der Preis wieder auf den Stand juriick-
qebt, der nady Lage der Dinge gerechifertigt ifft. Crakt
tift fich diefer Stand aber im Cande des Geldverfalls
nicht beftimmen.

In Licbe
Dein alfer Paga.
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5 cBviel.

JSCWohbnungsnot’. — Hodjtmielen
gleid Kapitalvernidfung.
Syppofhekhenraubd.

DBerlin, den 21. Februar 1923.

Entfinnjf Du Didy, lleber James, Dder bifferbdjen
Jelt, in der RKrieg und Vlockade das gange deuffche Volk
aswangen, Cntbehrungen auf fid ju nehmen, wie man fle
vordem filr einfach unerfrdglidy gebalten bat? Die Cr-
innerung an ot und Elend verdlafit jwar fdynell. Anud
bat die Unbill jener Tage auf ung belden nidht mif der
gangen Schmere gelaffet wie auf anderen Volksklaffen.
Immerbin muf idh jedesmal, wenn ich meinen Gehrodk
mit dem gelben Ordensband anlege, an das Jabhr 1917
denken, in dem der Rodk um midy jchlotferfe wie ein
alfer Sadk, weil frof aller Privilegien, deren fid) ein
gefilllfer Geldbenfel aud) Wamald erfreute, mein Spif-
bdudplein fidh in Falfen legte und jeine Hillle nur nod
3u jwei Driffeln ausfitllte.

Wie es damald Dir und mir und ung allen ergangen
iff, o ergebf es Deufe Der gangen bdeuffdren Wirt{chaft.
Jdb meine matifclidy nidt in punkfo Leibesnotdurft. it
Ausnahme der Vedaunernsmwerfen, die durch den Um-
jbihtungs-Prozefs der Geldenfwertung enfelgnef wmwor-
den find und kein UnferRommen im Crwerbsleben ge-
funden paben, Rann fich bei wuns jefit jedermann wieder
einigermafen faft effen. Uber in Rultureller BVeziebung ift
Deuffchland heute ein Nann, um deffen Glicder der alte,
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auf andere, beffere Verbdiltnijfe jugefdmitfene Rodk gan;
erbdrmiidy fchlottert. |

Blicdie einmal auf unfere Cifenbabnen: Die Stredien,
auf denen frither vlertelftiindlich ein Jug dahinjagte, wer-
den jeft Raum haldb fo oft und mit erheblidh verminderter
®Gefdhwindigkeit befahren. Blicke in die Sfraffen unferer
Stadte: Sie liegen in melandyolifchem Grau, des AUbends
nofdiirftig oder gar nicht erleudyfet da. Der Wagenver-
kebr ift elngefdrumpft, die Straffenbabnen verhebren in
welfen Abftinden, zablreide CLinten find eingegangen.
Blicke in unfere Seitungen: Von ihrem geiffigen Inhalt
wlll id [dhweigen. Aber mie haben fie fidh phofifd) ver-
dndert! Die Hdlfte des alfen Umfangs, ein WViertel der
alten Auflagenhdhe; taufende find an allgemeiner Kor-
perfdhwdde gefforben. Blicke in die Hdufer Deiner Be-
kannten und Freunde, die dodh) melff den begiiferten
Sdichfen angebsren: Die volle Bebeizung und Beleud-
tung aller Rdaume, die frither felbffverftdndlid) mar, ift
Qurug geworden, dad tdglihe Vad ift fchambaft cinem
wdchentlichen BVad gewichen. Und dasfelbe DBild bietet
fidy auf zablreidhen anderen Gebieten der polRamwirt-
idaftlichen umd Rulfurellen Enfwicelung. Die Gegen-
warf weif mit den folzen Reften der Vergangenbheif
nidt3 angufangen und 4f3¢ fie verfallen wie das Collifen
in Rom und die Akropolid in Athen. Der alte Rodk ift
ung 3u weif gemorder.

Verlorener Krieg? Sojiale Revolufion? SKriegdent-
jhadigung? Unfinn! Der vierte Tell der Entbehrungen,
die Deutjdhlamd beute auf fidh nimmt, wiirde ausreichen,
alle Folgen diefer politifdyen Unglitdsfille mehr als weti-
sumachen. E3 ift eine bekannte Latjadye, daf nady blufi-
gen Sfriegen dle 3iffer der mdnnlichen Geburten ftark
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cuguffeigen und dle lenfcdhenverfuffe wieder auszuglei-
don pflegt. @enau fo verbdlf ¢s fich auf wirtfchaftlichem
Geblef: Die Lebensenergie der VWolker verdoppelt fidh
nady Rrieqen und Revolufionen und fdlielt die erlitfe-
nen Wunden fo dhnell, dafy man mit offenem Munde
por der . Bliite”, dem  Aufjtieg”, der  Hodkonjunkiur”
ftebt, die diefen nafionalen Trauerfdllen auf dem Fuhe
folgen, ja, dafy mandre Volkswirte insbefondere Im Krieg
den mddtigften hulfurellen Unreger erblicken. Selbft
dle Uniujt der arbeifenden Maffe, die fih tm Adtitun-
denfag und in verringerfer Tagesausbeute dufyerf, kann
die Cebensenergle eines infelligenten Volkes nidht 1@h-
men; der Grfinder und der Tedyniker fiberminden jeme
Unfuft, und der Arbeifer, der auf fein Trdagheitsredt
pod)f, fiebt fich oon der Mafdyine verdrdngt.

Berfall kommt faft niemals von aufen, fonbdern foit
immer von innen. Jene deutlich wabrnebmbaren Ungzei-
dhen ded wirtichaftlihen Wiedergangs find nur die Jilu-
ftration 3u den Wirkungen der Geldverjdhlechierung, die
idh Dir in meinen Vriefen gefdildert habe. Wenn ein
Cand fein Geld leichtfertig enfmwertet, fidh dadurdh eine
ungebeure Sfeuer ju Gunften des Auslanbdes auferlegt,
den Gparfried fotet und die Verjdhwendung prdmiiert,
feinen Kredit in der Welf unfergrdbt und fich mit einer
etdriickenden Fiille unmirtfdhaftlicher Arbeit belaftet (auj
dlefen Punkf kRomme ich fpiter nodh uriick), fo ift es
unausbleiblich, daff @rasd jwifden feinen Cifenbadnicie-
nen wddft und feine Kultureinrichtungen overfallen. Cs
muf notwendigermeife ein [dneidemder Konfraft enfite-
ben 3wmijchen dem ftolzen Gebdude, dad die Vergangen-
beit fiir eine gefunde Wirt{dyaft erridytet hat, und dem
Unvermbgen etmer kranken @egenumarf, dad Gebdude 3n
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benugen und in Stand ju halten. Der alte Rock muf un-
vermeidlidh vlel ju welf wevden.

AUber wie feltfam, lieber Jamesd! Wdhrend mir auf
Edritt und Lritt Ronftatieren miiffen, dafy dle Cinrich-
fungen der Vorkriegsielft filr unfere gejdwddyte Wirt-
fdhaft zu grof3 find, und dafy wir weder die Verkehremittel
und Lidhtanlagen, nod) dle Kulfurftdffen und dle — kRaum
Halb mit Ware gefilllfen — Speldrer und Ldger ooll
ausjunufien vermdgen, feben wir auf etnem Geblet,
dafy dle arme Gegenmwart mif der Hinferlaffenfdaft der
reidhen BVergangenheit nicht auskommt; daf das, wasd
unsd in den Vorkriegsfagen genfigte, heufe nicht mebhr
genfigf. Diefes Geblet ift der Wobhnraum.

Jbh braudhe Dir die Cimzelbeifen des Uebels, bdas
fidh . Wobnunqsnot® nennt, wobl nidhf ausjumalen. E3
bitdet ja felt Jahren dad Tagesgelprdch, daf ungezdhlte
Taufende in Deutfdhland nicht dag Dady fiber dem RKopfe
baben, dad im nbrdlihen Klima ju den Urbedifrfniffen
des Menfden gebdrf. Du weifyf, daf man mir meine
belden WVillen, die tdh auBerhald Verling befie, befchlag-
nabmt bhat, um ein paar armen Familien ein provifori-
fdhed SBeim ver[daffen ju kdnnen; dafy man mif grofjer
— freilidy durdy Beftechung efwas gemilderfer — Strenge
Me Inbaber grofer LWobhnungen 3wingf, Obdadlofe bel
i anfsunehmen; und dafy frofdem keln harter Bafer
fidh dem Gliick 3meier Liebenden fo enfgegenitellen kann,
wie e3 dle Wobnungsnot fuf, die jahllofen jungen Paa-
ren den eigenen Herd vermeigert und dadurd) die Helrat
unmdglid madt.

Quf dem Geblef ded Wobnraums iff uns alfo bder
alfe Rock nicdht 3u melf, fondern Im Gegenteil vlel 3u
eng. Wie hommt das, mein Junge? I kenne Deine
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nfwort, nody ehe Du fie niedergefdhrieben haft: Wlan bal
in Deuffchland feif Jahren nur wenig gebaut. Der nafiir-
([ichen Sunabhme der Vevdlkerung entjpricdht daber keine
Sunahme der Wobhnungen. Der grofe Ritckflufy von
Qluslandadeutfchen™ in die Heimat vermehrt dle Wad)-
frage nady Unferhunft. Und nody eine ganje Reibe an-
derer landldufiqer Arqumente wirft Du in's Treffen Fiih-
ren, um mir ju beweifen, daff es nichts felbftverftdndlice-
red qibt al3 dag MWifoerhdltnis jwifdyen RNadfrage und
Angebot von Wohnraum.

Und doch lieqt hier, wie bet fo vielen {dheinbaren
Belbftverftandlichkeiten”, ein grober Jrrfum vor. Die
Wohnungsnot® iff genau f[o wenig natifrlid), wie es
nafiiclidh wdre, menn unfere Cifenbabn-Anlagen, unfere
Qichtquellen, unfer Seifungdmefen ufjw. der bheutigen
Radfraqe nidht geniigfen und bedeutend ausgebauf wer-
den miifiten. Wenn unfere Wirt{chaft nidht einmal im-
ffande iff, die leftgenannten unentbehrliden Kulturerrun-
genfdhaften im alfen Audmofie aufredhfzuerbalten, fo
Rann fie gan3 gewifi nicht imffande fein, das in unjerem
fEadtifchen Grumdbefif fteckende enorme Kapifal in bis-
berlqer 2Weife ju verjinfen, zu amorfifieren oder gar 3ju
perqrofiern. Denn im Gegerfaf 3um Verkehrdwefen, das
eine Haupfarundlage der Wirtidhaft ift und ald folde
felbff mif Verluff infakt erbalten werden mifite, kann
dag Wohnunqsmwefen ohne Schaden fiir die Gefamfwirt-
ichaft mindeftens 3eifweiliq den Gegenftand einer weit-
aehenden Cinfdyrdnkung bdilden. Dies ganj befondersd in
Deutfdhland, wo man bid vor Rurzem erheblidhy weitldufi-
ger und lururidfer qewobnf Hatf alg in allen anderen Ldn-
dern CGuropas, Cngland ausgenomnien.
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E3 gibt Ocblete des elementaren Cebensbedarfs, auj
dem eine Ginfdrdnkung dem Alenfdyen aufierordentlid
idhwer fdllt. So dag Gedbief der Wahrung und der nof-
wendigen RKleidbung. Aud) auf eingelne {tebgemwordene
Gewobnbheiten, wie 3. V. auf den Kontakt mit der Um-
welt, den dle Seifung vermittelf, verzicdhtet der Rulfur-
menfdh nur fehr [dhywer. Aber der weitllufige Wohnraum
aebdrt nidht ju diefen Bedarfsglitern allerer{fer Ordnung.
Der Menfdy mag nody fo gern bequem und kRomfortabel
wobnen — wenn er vor der bitteren Wabl fteht, ob er auf
eine Mablseit tdglich, auf fein Sonntagshleid, auf feine
Jeifung, oder aber auf eined von feinen jwel big drei
Simmern verjicdhten will, fo wird er fiy obne Befinnen
fiir den [efteren Verzidhf, alfo fiir eine Cinfdrdnkung
de3 Wohnrawms entfcheiden. Und mit Redt. Atan kRann
aud) in einem eingigen Jimmer, jur ot fogar in einer
Riidye glficklich fein, aber nidht mif ungeniigend gefiillfem
Magen, in Prolefarier-Kieldung und in Unkennfnid def-
fen, was alle UAnbderen wiffen. Trofdem [eben wir
beute tn Deutfchland, dafy 3abllofe Wlenfden fidy nur Hatd
fatt effen, obhne ftandesgemdfe Rleidung einbergehen und
fogar ble geliebfe Jeifung midht mebr Halten, aber nad)
wie vor In Ihrer alfen Wohnung von jwel, drei, ja oft
Hinf und fechs immern wobnen. Wer dle Menfdren und
die Shala ihrer Bedilrfniffe Rennt, mufy fidy da unbedingt
fagen: Hallo, bier fiimmt efmasd nidf!

Und es ffimmt bier tatfddlich efwas nicht. Wdbhrend
ndmlidh auf allen anderen Gebieten des Lebensbedarfs
jeder Gingelne von ung irgendwo auf die uniiberfteigbare
Sdyranke [toft, die ihpm fein Cinkommen j3ieht (.diefen
Curug Rann idy mir nidt leiften”, pflegt er dann 3u
fagen), bat der Staat diefe Scdhranke auf dem Gebiet
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ded Wobnungswefens enffernt. Jeder Deutfche kann fid)
beufe [chledhthin jede Wobnung leiften, weil der Wobn-
vraum bdasg einzige iff, was man in Deutfchland [ozufagen
gefdhenkt erhilf. Vor dem Kriege beftand die Sdhranke, dle
dem rdumlichen Ausdehnungsdrange gefet war, darin, dafy
elne Wobhnung, beftehend aus einem Jimmer nebft Kiide,
ein Fiinfel des durchichnittlichen Arbeitslohnes koftete.
Da der Arbelfer ein jweifes Fiinftel feines Lohnes nicht
fiilr Wobhnraum opfern honnfe, wenn er feine Familie
dhledht und recht erndbren wollte, fo mufife er auf ein
sweites Simmer veriidhfen. In derfelben Lage waren
alle anderen Verufsftinde, nur daff es fich hier nicht um
dle Wah!l 3wifden einem oder jwei, fondern um dle
Wah! 3wifden drel oder fiinf, wifdren oier oder ficben
Simmern bhandelfe. Das begrenife Cinkommen jwang alle
Stande, fich mif begrenztem Wobnraum 3u begniiaen.
QAber heute? Wihrend allein das Fett, deffen eine Fa-
milie von fiinf Képfen bedarf, etma ein Fiinftel Ddesd
Durdhy{dhnittdeinkommens eined AUrbeifers abforbiert und
eine Tagedjeifung allermindeftensd ein Jwanziaftel dicfes
Ginkommens3 verfdhlingf, koftef dag oben erwdhnfe Jim-
mer nebft Rildhe efwa ein Jwelhunbderfftel desfelben, bid
vor Rursem [ogar nur ein Fidnfhundertftel. Ntan wobni
alfo in Deutfdhland filr ein paar Projent der Alicte, dle
man frither bejahlen mufzfe, und die nofwendig ift. wenn
dag in den Hdufern [teckende RKapltal ordnungsmdfig
ver3inff und amortifiert und der Hausbeftand felbft vor
dem Verfall bewabrt werden foll.

Das ift dle Urfadye der fogenannten  Wobnungs-
nof*. Die deutfdhe Vevdlkerung, die auf allen Gebieten
ju weifgehendem Verzidht gegmwungen wird, weil 1br
Realeinkommen ffark gefunken ift, und die nidt einmal
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ibre widfigffen Kulfurgliter im alfen Sfande der Ge-
braudhsfdhigkelt erbalten kann, wird vom Staafe in aller
TForm aufgefordert, fich In Bejug auf den Wobnraum
fo breif wie nur lrgend mdglid) ju madyen. Wdbhrend
es angeflichfd der allgemeinen polififdhen und wirtfdaft-
lichen Werbhdltniffe richtlg wdre, die Vevdlkerung durd
hobe uictpreife jum Sufammenriicken auf eine enqere
Wohnflache 3u 3wingen und jo Raum filr dle ,Aus-
landedeut[chen” und den heranmadfenden Nadwuds 3u
{chaffen. wdbrend e3 ferner ridhflg wdre, den Hansbau
su fécdern, inbem man ihbm eine augkdmmliche Renfe
gewdbrleiffef, verfdhrf man gerade umgekehrt: Man
berechtiaf durdy die  Hocdhftmieten™ jeden Deufjchen, filr
den Preié eined balben Pfundes Bufter monatlid) eine
ganze Fludht von Simmern 3u bewobhnen, verbhindert da-
durdy die notmendige rdumlidhe Cinfcdhrdnkung, [chldat
die Bautdfiakelt fof und [dhafft auf diefe Weife Rinft-
[ih einen angel an Wobhnrawm, der in Wirklichkeit
gar nicht eriftiert.

Qatiirlid) (dRf man Mh bierbel, wie bei allen wirt
fdhaftapolitifchen FMafjnabhmen, von hodhwobhlweifen Cr-
wdqungen leifen: Wan will dem PBolke den Juftand der
BVerarmung, in den e gerafen iff, nichf gar 3u deuflid)
jum BVewaufitfein kommen laffen. Wie man ja audy ben
Candwirt lanae Seif r $Hergabe von Brofgefreide
unfer deffen Wert jwang, damif die Bevdlherung dle
Wirkung der Wotenpreffe fo menig wie moalid) an threm
empfindlichffen Organ, dem Wagen, joilrte. Und realpoli-
fifch ift das vielleidht audy gar nidt falfch, meil Crbifte-
rung, Arbeitdunluft, Diedftabl, Jerftorurmoemut und Re-
belfion, diefe unvermeidlidhen Vegleiter jeder ©cldoer-
fdlechterung, wn fo pemmungslofer auffretan, je bdeuf-
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{idyer das Volk die verheerende Tragwelfe ciner fhlech-
fen @eldpolifik erhennt. 2Aber nroralifd) Iff das Verfah-
ren genau jo verwerflich, wie alle anderen Ldufdungs-
verfuche und Gewaltakte, mit denen man die Wirkungen
des Wiahrungsdelends ju vertufdhen fucht, weil dlefe Wir-
Rungen fid) nidht aud der Welt fchaffen, fondern nur
pon dem cinen WVolksfell auf andere Volksteile f{iber-
wilien laffen. Driickt man den Vrofpreld, um die breife
Maffe der ftadtifhen Vevdlkerung fiber den wirklichen
Umfang der Teuerung — d. b. B ahrungsverfalls — 3u
tufdyen, unfer den natilrlichen, der Kaufhraft des ®el-
des enfiprechenden Preid herunter, fo befteuert man den
Qandwirf, menn e3 in mdBlgen Grenzen gefdhiehf, und
peraubf thn, wenn der Preisdruck ein itbermdfiger ift.
Und dritckt man aus den gleichen @Griinden den Aliefs-
preid auf ein Fitnfsigftel oder Hunderftel felner naffir-
(ihen $Hohe berad, fo madht man den Sausbefiger um
armen Mann.

Aber halfen wir unsd nidyt lange bet der movalifdyen
Selte der Sadye auf, mein Sobn, denn man ftreiff letd
dbag Cddrerlidhe, wenn man in einem geldhranken Lanbde,
In dem nafurgemdf Immer der eine WVolkstell fid) auf
RKoffen des anbderen bereidherf, von Wioral und Eihik
[prichf. Befracdhten wir [leber kury die volkewirtfdaft-
fihen Wirhungen. Da bdréngf f{ich mir aber, wdbhrend
i die Feder in dad Tinfenfafs faude, etne fo erdriickende
Fiille von Skonomifdhen Perverfififen auf, daf id kRaum
welf, womit id) beginnen und womit idy enden foll. I
befdhrdnke mich daber fitr beufe auf eine Rleine Qluslefe.

Sunddft ein wirtjdaftliches Moment mit Hhumorifti-
fdyem Cinfdylag. Stelle Dir elnmal vor, in einem Indu-
ftrierenier mit 500 000 Avbeitern wird ftaft der bdizher



{iblidhen 3ebnftiindigen Urbeifejelt der AUdyfftundentag
proftfamiert. Dad bebdeufef, dafy jur Dowdltigung ded
alten Uvrbeifspenfums 125000 Arbeiter mehr bendtigt
werden. Jieht man diefe nun aud anderen Gebieten Her-
an, fo mufy man im Revier Wobhnrdume flr fle [daffen.
Das geht normalerwelfe gan3 aufomatifd) vor fid)y: Die
Nachfrage nadh) Wobnraum fteigert die Wieten und
swingt die eingefeffene Bevblkerung, ein menig jufam-
menjuriidien; ftaft eine3d Arbeifers wohnen alsdann 3jwel
in einem Simmer, olele Familien frefen elne enfbebrlidye
Sammer ab, Lagerrdume werden in Wobnungen ver-
wandelt. kury die Sadye reguliert fidh, wie fle fich in
Sandelsftadten jur Seit der Ntefle oder In Hauptjtddten
ur Selt eines Kongreffes requliert. Da aber dle deufidhe
Mobnungspolitik die Mictfteigerung verbindert, unter-
bindef fie dicfe automatifde Verforgung mif Wobnraum.
Staaf, Proviny oder Kommune miffen aljo bauen, 0b-
wohl — bler feht das humoriftijhe Woment eln — in
den Gegenden, aus denen die Urbelter Hergeholt wor-
den find, genau fo viel Wohnraum leer geworden 1,
wie im Revier neu entfteht. Da aber dle Koffen der
Qoubarnfen bdurdy den niedrigen Wietszing weder ver-
3inft nody amortifiert werden kénnen, jo bhat dle Ullge-
meinbeif fiiv diefe Koffen aufzukommen. Dasd gange Volk
wird alfo filr ein ffreng genommen iberfliiffiges Baupro-
gramm mit feinem ganzen grofjen Upparat beffeuerf, nur
infolge bder Hidjtmieten-Politik. Diefer wirffdaftliche
Unfinn gebt aber heufe in gang Deuffdland im allergrdfy-
ten Mafitabe vor fich, und ju den Koffen diefes Unfinns
fragen wir alle, aud) Du und id), unfreiwillig bei. Wir
haben eine _Wobnungébauabgabe” 3u enfrichten, aus
deren Grirag jene ifberfliifiigen Wohnungen gebaut wer-
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dben — [Jowelf der  Apparat”, der ju ibhrer Crrichhimg
gefchaffen wird, efwad fiir fie {ibrig I1df3t.

Ungleidy ernffer, mein [leber James, iff die fol-
gende Crwdqung: Unfer dem alfen, nafifrlichen Soffem
der Gelbftrequlicrung des iefsiinfes fand dasd {Fitnftel
deg ftadtifchen Volkseinkommens, das fiir die Alieten
aufgebracht werden mufife, cine eminenf rafionelle Ver-
wendunq. €38 dienfe, foweif es nidht dag Sparkapifal
(Bvpofhchen) verjinfte, in den Hdnden des Hausbelihes
dazu, den nationalen Hausbeffand. der mit das grifite
Qkfioum bder Volkdwirt{dyaft darftellf, ordnungsmdfiig
in Sfand 3u balfen, ed vor Verfall ju [dilfen, feine
Qebensddaner um Jabriehnte 3u verldngern und einen
Sonds anjufammeln, ausg dem fpdterhin Criabbaufen be-
ffriffen werden konnfen. So mwurde bewirkt, dafy dag
deutfdhe IJmmobiliar-Vermdgen intakf blich. Wie aber
ftebt ¢2 heute? Da der Hausdbefiker nody nicht einmal fo
piel Miefzind erhdlf, mie die Vermwalfunqdkoften erfor-
dern, fo verfallen dle Haufer. (Wan beginnt dag endlid)
su erkennen und verpflichtef feif Rurzem bdie Niefer,
einen Belfrag 3u den Koften der Inffandhalfung u fel-
ffen, wa3 aber felnen Sweck verfeblt, da man dad Inter-
effe des Beflhers an feinem elgenen Haufe fofaefdhlagen
bat: dle midytigffe Triebfeder der Wirt{chaftlichkelt ift
nun elnmal der Caoidmus) Wad wird num ové den
illiarden, die friiher 3ur Uufrechferbalfung b-: natio-
nafen Kapitalfubftang dlenten? Verrichfen fie an anderer
Stelle der Wirt{haft niiliche Dienfte? Wein, meln
Yunge, das fun fie nicdht. Sie find ja gerfrea-c Cfothen
in Geftalf eines _Mictanachlaffes™, deffen free oo uie-
mand klar Gewuft wird, in den Hanbden vor I Manen
Qenfen, die dad Geld, dad nady den Gefefen der Ber-
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nunft dle Weffimmung bhat, dle Subffani 3zu erbalfen
und 3ju erneuern, als einen ZLeil ibhres Cinkommens be-
frachten und als jolchen fiir rein Ronfumtive 3mwecke aus-
geben. Dag Oeld [hldgt fich alfo nidht 3u Kapital nie-
der, fondern gebt in Verbraud) auf. Die Tenden3, den
Sparfrieb auszufchalfen und die Genufjjudt 3u ftei-
gern, diefes Wterhmal jeder Kafaftrophenwirtichaff, wird
durch die demagogijde Wobhnungspolitik, die ilbrigens
nicdht nur in Deutfchland, fondern aud) in anderen Lin-
dern mif verjchledhtertem @elde gefrieben wird, aufjer-
ordentlich gefteigert. Auf den WVWolkswobhlftand wirkf das
derarf pverbecrend, dafy die jogenannte Wobhnungsnot da-
neben jede Vedeutung verliert.

Um iibrigend bdoch nody einmal kury auf die
moralifdhe Seite bder Ungelegenbeif 3uriidizukommen:
Der Staaf leitef die Veredhtigung, dem Hausbefifer den
ibm gebiibrenden Mietzing forfzunehmen, von der Crmwd-
gung ber, dafy der Hausbefiffer feinerjeifs Dden $poohe-
kengldubiger, der ihm feiner Jeif Goldmark gelichen tiat,
mit werflofem Papiergeld gefriedigf, ihn alfo quefi be-
ftiehlt. Das iff faktifd) richtig: Der Hausbefifer gehort
binfichtlidy der Hopotheken nidhi 3u dem beraubfen, jon-
dern 3u dem raubenden Teil der Vevdlkerung. (3ch fagfe
Dir {dhon, daf tn jedem Lande, das geldunehrlid) gemor-
den Iff, das ganze Wolk nofmendig in Rduber und Be-
taubte jerfdllt.) Uber die Folgerung, bdle Dder Staat an
diefe BVehauptung kniipft — menn idy ibm bier nichf Cr-
wmdgungen bder Geredhtighelt tmputiere, dle er in Wirk-
lichkeit gar nidht pat —, diefe Folgerung ift faﬁfb. Jn-
fomelt der Hausbefifer fih auf Koften feines Gldubigers
bereichert, fteht der Staat vor der Ql(fernative, ob erx
den bedrobfen ®ldubiger [diifen, aljo den Sausbefier
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jur 3ahlung cines der Geldenfwerfung entfpredhenden
Aufgeldes 3zwingen, oder ob cr deffen Gewinn bejw.
Raud defdhlagnahmen will. WUder dag ift jchwer dis jur
Undurdhfithrbarkelt, da dasg, wasd dem Hppofhekengldubi-
ger tedht, allen anderen ®ldubigern billig wdre, das Aef
der Forderungen und Sdulden jedod) ein fo ungeheures
ift und devarflg in allen Sdattierungen des Verfrags-
willend [dillerf, daff der Vudffabe eines Jweckgefefes
bier nur neued Unrecht und neue Gewaltfat {dhaffen
wiitde. €in Staafswefen mif jercfiffefem Gelde kann
nun einmal nidht geredht fein, fo heif es fidh aud) be-
miihen mag. Bleibt alfo nur der jweife Weg, derjenige
der Befdhlagnahme, der den Raud 3mwar nidht DHindert
oder bellf, ibn aber dod) wenigftens der Ullgemelnbheit
nugbar madhf. In Gejpraden mif hohen Staafsheamien
bin id) felt Jabr und Tag dafiir cingefreten, dafy man
dle Riefenfummen (beute find ¢s mebr als S50 Wtilliarden
®oldmark), wn die das Heer der deuffden Sopotheken-
gldubiger gefdhddigt worden iff, dem Fishus sufiibrt.
Nebenbei bemerkt: Die gqanze Reparafion hdtte fid) aus
diefer Quelle mit einem Sdlage filgen laffen. UAber man
bat ¢3 vorgesogen, den Gewinn” der Hausbefijer (und
noch oiel mebr alg diefen Gemwinn) in Form von Atiets-
nadléfien der jur Wiefe wobnenden ftiddtifchen Bevblke-
rung bingumwerfen und fo in alle Winde 3u perffreueit.

Wie lang iff diefer Vrief wieder geworden! Willjt
Du daraud auf dle Orofe ded wirtjchaftlihen Unjugs
{dhliehen, den der Brief geifelf, fo babe ich nidhts da-

gegen.
Dein alfer Papa.



6. Brief.

Der Staat und die Spmptome.
SWuder”. — Der ftaatlide Upparat.
Kraffvergeudung.

Berlin, den 26. Februar 1928.

Wie verbeerend die wirt{dhaftlihen, jostalen und
moralifchen Wirkungen ded Geldverfalls find, mein {le-
ber James, das diirfteft Du nady der Lektiire meiner
fefjfen Briefe baldbwegsd begriffen baben. Idb fdyretbe
woblwelslich balbwegs”. Denn die ganje Lragweite
diefes Wolker-zerriittenden Vorgangs Rann nur ermeffen,
wer die Erfdyiifferungen, die fich wellenfdrmig bis in dle
entlegenften Winkel der Wirtihaft, der Vermalfung, der
Redytiprechung, der Sozialpolitik, ja felbjt des & amilien-
lebeng und der feelifchen Verfafjung jedes €ingelnen
forfieBen, unermiidlich ftudiert und auf ibren Jujam-
menbang Hin unterfucht. CEnteigung ganger Bolksklaf-
fen, Unterernihrung, OSinken der Noral, Uebergang
nafionalen Befifes in fremde Hande, Shonomifde und
politifhe Ubhdngigheit, Umftellung des Crwerbslebens
auf Spiel und Willkiir, Korruption, Rilkkebr jum Fauft-
recht, BVerarmung und Verfall, phofifder QUiedergang
der Raffe — in diefen und in vielen, vielen anderen Vor-
gdngen dufzert fid) ein Volksfdickfal von fo er{diittern-
der Tragik, dafj derjenige, der nicht alle Sympfome forg-
filtig bis zum [eften Krankheitsherd juriickoerfolgt, {id
nofroendig fapf: Cine folde Summe von Unglitck kanu
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doch unmdqlich auf einer einjigen Urjache beruben; bicr
miiffen viele Sdickfalsfchldge jufammengewirkf baben.
um ein ganzed Volk fo jdh von bodffer Kulfurffufe In
dle Tiefe der Unardhie ju ftirzen. Und Ddennoch [liegt
die Whurzel all des Uebels eingig und allein beim Gelde,
und wer ungldubig dagu [ddhelt, wenn man ibm fagt,
cine gelegentlidhe faljcbe Handhabung bdicfes DBerkehrs-
inffrumentsd kdnne und milfle derartig verhdngnisvolle
Wirkungen auslsfen, der bat nidf begriffen, was das
®eld iff.

Weifst Du aber, mein Sobn, was nody jchlimmer
ift al3 alle jene unbeimlichen Cricheinungen, die der
Geldverfall zur Folge bat? Sdlimmer als Hunger und
Obdadhlofighelf, Dicbftahl und Wuder”, Cnfeignung
und Ueberfremdung”? I will es Dir fagen, denn Du
wicft die tidhtige Untwort kRaum finden. Sdlimmer als
alle Spmptome bdes mnafionalen QNiedergangs ift der
Rampfdes Staats gegendiceje Spmpiome

Jeder wirHdafflihe Vorgang bat beftimmie wirt-
idaftlihe Folgen. Diefe Folgen kann man durdh kein
Gefely und keinen Vermaltungsakt bejeitigen. an kann
nut ibre GuBere Crideinungsform dndern. PWenn bei-
[pleldmeife eine Wifernte den Qebendmitfelbeftand eines
pomt Quslande abgefdloffenen Landes auf die Hdlfte fin-
Ren mmd den Preis ded Brofes, des Fleijdhes ujw. fo
hody fteigen laf3f, dafj der drmere Teil der Bevdlkerung
jum Verbungern wmerucfellt ift, fo Rann bder Ofaaf die
Porrdte defdlagnahmen und nady irgend einem Sdliif-
fel unfer die BevodlRerung perfeilen. Gr verhindert da-
mit den Unfergang grofser PBolksteile, nimmf alfo eine
perndinftige Handlung vor. AUber haf er die ‘{Riber.nfe
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damit ausd der Welf gefdrafft oder ibre Folgen befeltigt?
QNein, er baf tm @egenteil dle Mifernte und ihre Fol-
gen nod) ver[dydrft. Denn die Vefdhlagnabme der Vor-
rlife und bdie Unferbindung der nafilrlichen Preisgeftal-
tung erjeugen midht ein eingiges Gefreidekorn, [dhmen
aber die Produktionsfreudigkeit der Landwirte und bdie
widtige Tdtigheit bdes Vorratswirtjchaft freibenden
Sandeld und bewirken, daf dle ndcdhfte Crnte [dlechter
ausfd(lf und irrvationeller perwendet wird, als die meteo-
rologifchen Vedingungen und die Hilfsmittel der Crzeu-
gung ¢s redptfertigen. Die Folgen der Wifernte baben
smar eln  gany anbdered @efihf angenommen, aber
fle find nicht kleiner, fondern grofier geworden. Lroh-
dem wirtd man dem Staafe beipflicdhten, wenn er felbft
um den Preis einer abfolufen Ver[dydrfung des Uebels
perbindert, daf ed eingelne RKreife mit fdtlidyer Gewalf
trifft; mwie man dem Urzte belpflidhtef, der einem ver-
giffeten RKérper Gegengiffe einfprift, dadurd) 3war bie
®iffmenge vermebrf, aber ibre akute Wirhung ab-
{hwldt. Qur baben folde Gemwaltkuren 3wel Doraus-
feBungen: erftens, dafy fie wirklid) niigen, und jweifens,
dafy es fich nidht efwa um ein Leiden banbdelt, das der
Uzt felbft erft Hervorruft.

DBeide Vorausfepungen freffen bet dem Kampj des
Sfaafesd gegen bdle Wirkungen bder Geldver|dhledterung
nidt 3u. Die Gewalfhur, der die Wirtidaft unferworfen
wird, bleibt obne den geringften Crfolg, und das Leiden,
gegen defien Ausftrablungen die Kur fich richfet, ift oom
Staafe mit {einer Geldpolifik erzeugt worden md wiirde
pon felbft ver{hwinden, wenn der Staat feine Polifik
inderfe. Die Hetlmefhode ift alfo Kurpfujderet, umd ihre
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Wirkingen beffeben lediglich in ciner Verfdhdrfung des
Uebels, das fie bekdmpfen will.

Jd) verlange nidhf, mein Junge, daff Du mir das
auf's Wort glaubft, fondern fordere Didy auf, Dir die
praktifden QMafjnahmen, die der Sfaat gegen die Wir-
kungen des @eldverfalld ergreift, efivas ndber anjujehen.
Im Vordergrunde ffeht da der Kampf gegen den Wu-
der”. (Mt diefem Phinomen feldjt habe id midy bereits
in einem friiheren Vriefe befddftigt.) Jede Regierung
betreibt den Kampf gegen den  Wuder® mit De-
jonderem GCifer, fei e3 aus Pilidhtgefdibl, fei 3
ausd Qurdht ovor der Waffe des OStimmgettels in
der Hand einer VBeodlherung, welde die Jufam-
menbdnge nidt kennf. In Deutfdhland haf man eine
gange QUrmee von Preispriifungsftellen und Wudyer-
gerichten in diefen SKampf gefchikt, und das Ge-
geneer der fogenannfen Sdieber” iff in arge Be-
drdngnis gerafen. BViele faufend ®ewerbefreibende find
ju hohen Geldffrafen und Gefdngnis perurfeilt worden,
enotme Warenlager hat man Ronfisjiert, jablreidyen
Stindlern haf man die Handelserlaubnis entjogen. $aft
Du i alf den Jabren, die der Kampf jeht andauert, je
audy nur den geringffen Crfolg wabrgenommen? Sind
dte Pretfe aud) nur auf einem Gebiefe daran gebindert
worden, auf genau den Stand ju fteigen, der dem jewei-
figen Grade der Geldverjdylechterung enfiprad)?

Bielleldht mirff Du mir Hier einwerfen, bafy ein
gewiffer Crfolg dod) infofern 3u konftatieren fei, als die
Preisfteigerung fich auf vielen ®ebicten offenbar erbeb-
lih langjamer ooll3ogen habe als der ®eldverfall. Indem
man die Hindler und Ladeninbaber Daran bindecfe, ihre



67

Pretfe bei jepem neuen Sfury der Wark  hHochzuseid)-
nen”, fie olelmebr jwang, ihre Waren jum Cinkaufspreis
plug Gewinnprojzenten 3u verkaufen, habe man es der
Bevdlkerung ermoglidyt, ihren Vedarf vielfad) fehr bil-
fig 3u bdbecken, fagen wir gum faujendfadyen des Vor-
kriegspreifes ju ciner 3eif, wo der Valufaftand den drei-
taujendfadhen Preis gerechtfertigt hdatte. Stimmt. Uber
was Hhaf man damif erreid)t? Widht das geringffe. Ju-
ndchit bat fidh gerade auf dem wichtigften Gebief, ndm-
lih bei den Urtikeln des [dynellen Verzehrs, die Preis-
fenkung ftberhaupt nidyt durdyfeffen laffen, weil in einem
auf Sufubren aus dem 2Auslande angewicfenen Lande
der Weltmarktpreisd fiir alle dem Verderdb ausgefefiten
Qahrungsmittel mafzgebend iff. Und da die Preife ver-
wanbdter Waren fid) gegenfeitig beeinfluffen, jo hat bder
Weltmarktpreid fich aud)y auf dem arkt der fibrigen
Ronfumartifkel durdygefet. (Mif Ausnahme natlirlidy
de3 Vrotes, da bier der Staaf Nilliarden-Jufdyitjje lei-
ftete, alfo einen Fell des Preifes auf jeine Kappe nahm.)
Auf anderen Gebieten ift es freilich gelungen, dem
®rofi- und Kleinbandel Verlujte uzufiigen, indemm man
thn jwang, feine mit 100 kaufkrdftigen Mark bezablfen
Waren fir 125 oder 150 entwerfefe Aark forfaugeben,
d. b. fiir einen Preis, der Ihm die Wiederbefdhaffung
ciner nur Haldb fo grofen oder nod) viel Rleineren 2Wa-
renmenge geftattete. Wag bedeutete dasg? GC3 bedemfefe
sunddft, dbafy die betreffenden Sanbdelskreife nach und nad
den qrofgten Teil threr Subftan3” hergaben. 3In jedet
gréferen Stadt Rannft Du durd Rundjrage _bct den
Raufmdnnifchen Verbamden bunderfe, in Berlin fogatr
taufende von @efdydffen ermiffeln, dle gefchloffen mwev-
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den mufjlen, weil die Inhaber mit dem Crlos thres
alfen, grofien 2Warenlagers nidht etnmal ein kleines La-
ger mehr befdhaffen konnfen. Sie haben fid) . atm per-
Rauft”, und idy flicchte, meinem Jigarrenlieferanten, von
dem idh Dir in einem friiheren Briefe jdried, wird es
nicht beffer geben, wenn er nidht bald evkennt, dafy er
fich durch Hergabe feiner Jigarren jum Cinkaufspreis
plus Gewinnprojenfen felbft betriigt und ruinierf. Uuf
der anderen Geife bedeutet der gewalfjame Preisdruck
alferdings, dafy jedermann dle unter Druck gebalfenen
Qrfikel unter ibrem Wert ecbdlt, daf er alfo 3 Jigarren,
8 ®las Likér oder 3 eifjdhriffen kaufen kann, obwobl
ihbm dad Verhdltnis zwifden feinem gegenwdrfigen Cin-
kommen und dem gegenwdrfigen Herftellungspreis jener
Dinge eigentlid) nur der Genufl einer Jigarre byw. eines
®lafes Likdr und die Lehtilre einer Jeitfdyrift gejtattet.
Das beifif aber nichts anderes ald: Jedermann konfu-
miert mehr, alé der Produkfions-Mbglichkeit entjpridht;
die Qachfrage iiberfteigt das AUngebof, das infolge der ju-
fammenfdrumpfenden Ldger der Hdndler, dle fih . arm
verkauft® haben, ftdndig abnimmt. Grofe Wadfrage bel
Rleinem Angebof bat aber nady einem Wirt{daftsgefes,
dag felbft ftaaflihe BVlufgefepe nidhf aufer Kraft fefen
kénnen, ffeigende Preife 3ur Folge. Und wenn der Staaf
die Preisfteigerung auf beffimmten Gebicten dennod 3u
verhindern verfucdpt, fo fliefen Produktion und RKonjum
auf andere Geblete, dle fich der Polizel leidyter enfilehen
kdnnen, oder e3 kommf 3u einer allgemeinen Widtad-
fung der ftaatlihen Vorfchriffen und ju einem vdllig
anarchifdhen Verkehr, der vlelfad) die Form elnes
Taujchverkehrda — Ware gegen Ware — annimmt. Die
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ftaatliche Preispolitik bat fidh dann [ddyerlidh gemadf.
und ed bleibt von dem mit grofjen Uufwande unfernom-
menen Feldjuge gegen den Wuder” — auf diefen Auf-
wand kRomme id) nody jurfick — nidhts anderes fibrig,
ald der wirf{dhaftliche Unfinn, dafy ein in Qof befind-
liches Volk geradeju gejwungen wicd, vlel 3u verbrau-
den und wenig 3u produzieren, alfo das Gegenfell von
dem 3ju fun, was ridtig ift.

Gine kleine Cinjdyaltung: Idy fpreche, wiec Du fiehit.
vom Wudyer® tmmer nur in Anfithrungsffridhen, weil
das, was man gemeinbin ald Wudyer anfiehf, nidhtd an-
deres iff als das Veffreben der Gefdydftswelf, fidy nicht
.arm 3u verkaufen”. Id Habe Dir das neulid) erkldrt.
IJmmerhin kénnten Didy) die Gdnfefiichen auf die Vermu-
fung bringen, dafy id) die Criffen3 eines wirklichen Wu-
ders leugnefe, was nafiiclid) parador fein wifrde. €5
qibt Wudher, und in Jeifen des Geldverfalls mebr ala
fe. Qur nimmt er ganj andere Formen anm, als man
melff denkf, und iff niemald da 3u finden, wo Polizei
md Wudyeramf ihn fudben. Cin kieines, finnfdlliges
Beifplel: Anfang Januar d. J. war die Wark auf efwa
iroo 1hred alfent Geldwerfs gefunken, Ende Januar auf
ctma Yoo, Die Mark batfe affo — am Dollarkurs
gemefiet — im Januar fedhs Siebentel threr Raufhraff
eingebfipf; an den Warenpreifen gemeffen war dle Cin-
bufe efwas geringer. Wun DHaben 3wel Kaufleufe am
3. Januar cine und bdiefelbe Ware jum Preife von 1000
Mark eingekauft, A gegen Varzablung, BV gegen ,vler
Woden Siel”. A verkauft feine Ware am 1. Februar
sum Preife von 5000 Nark, well er fid) auégeredynef
baf, dafy er infolge des Warkfturges felbff efwa 4000
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Mark bezablen mufy, wenn er beim Fabrikanten CGrjafy-
ware beftellf. V. dagegen verkauff feine Ware 3Fum
Preife von 2500 Nark, alfo fitr genau dle Hiljfe. Wer
pont den Dbeiden wudyerf nun? Ocffentlidhe Aleinung,
Polizel und Geridhfe glauben, daff A der Wudyerer {ft.
In Wirklichkelt aber Iff e3 V. Denn A verdient an fei-
ner Ware nur die Differeny zwifdhen 4000 Qark (dem
MWicderbefdyaffungspreis) und 5000 Mark (dem Ver-
kaufspreis), mifhin 25 Prozent des erfferen Vefrages.
B dagegen, der feinen Lieferanfen erft am 1. & ebruar
bezablf und von den 2500 Wlark, die er beim Berkauf
erbdlf, 1000 ark jur Vezahlung verwenbdef, behdlt 1500
Mark als Gewinn iibrig, d. h. 150 Prozenf. Das Ao-
menf der . Wiederbefchaffung” fdllf fiir ibn forf, da ev
das gefdhilderfe Gefchdff nicht mif feinem eigenen ®elde,
fondern mif dem Gelde feines Lieferanfen gemachf baf;
die eingefrefene Geldenfwerfung, die bei A einen Preis-
auficdhlag um 4000 Mark redhtfertigf, well fonft fein
Warenlager, feine Subftans, jufammenfdymelzen wiirde,
trifff B fiberbaupt nicht, fondern deffen Lieferanten, und
cin Preid iiber den bhanbdelsiibliden Gewinn binaus it
daber bier wucberifch. Du fiehjfft an diefem einem Bel-
flel, dag ich auf guf Glick aud dem figlidhen Leben
pherausgreife, was es in Jeifen bdes fdwankenden Geld-
werfd mif dem Begriff LWudyer™ auf fidy bat, und Rennit
nin audy den Grund, warum idy diefes Wort grundfdy-
lich nur in Anfithrungsftrichen niederfdhreibe.

I miiffe dicke BVande fiillen, mein Junge, wenn
idy Dir erakt ausdeinanderfefen wollte, warum das, was
von der ffaatlichen Preispolifik gilf, aud) von allen anbde-
ren Swangsmafnahmen gilf, mif denen die Bffentlidye
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Gewalf die Wirkungen des Geldverfalls unwirkfam 3u
madhen verfudhf. BVon bder Wobnungsdpolifik bhabe id
[hon in meinem vorigen Vriefe gefprocdhen: Sie [duff
davauf Hinaus, dafy durd) den Drudk auf den Mief3ing
eine ,Wobhnungsnof” erzeugt wird ju derfelben Jeif, wo
der nafionale Vermdgensjdhwund, der dad deutjche Volk
mif wenig Ausnabhmen jur Cinfdrdnkung jwingt, einen
Ucberflufy an Wobnraum 3jur Folge haben milgfe. NMan
unferbindef die privafe Bautdtigkeif, Indem man fie ver-
[uftbringend macht, und erfeBt fle durdy eine dffentlide
Bautdtighelf, fiber deren Refulfafe man laden mifite,
wdare dle Sade midf Jo fiberaus ernff. Nan verffreut
fchleBlid) den aus dem  nafilrlichen” Mief3ing {fammen-
den Fonds, aus dem das in den Gebduden ffechende Ka-
pital infakf erbalfen mwerden miifte, in alle Winde und
[6ff Vermbgen in Tageshonfum auf. Genau fo verhdng-
nisvoll wirkf die Swangswirtichaff auf dem Geblef der
Erndhrung, auf dem feder Riinflidhe Preisdruck die Pro-
dukfion hemmt und den Verbraudy verftdrkf. (Bekann-
fes Bauernmwort:  Ehe ich midy ywingen {affe, meine But-
ter halb 3u verfdhenhen, fireiche ih fle mir felbf finger-
dick auf's Vrot!”) Auf weldes Gebiet fih die ftaafliden
Verfudye, die natifrlidhen Wirkungen desd Geldverfalls
mit Gewalf ju unferbinden, audy erffrecken mogen, fiber-
all fibren fie 3u Folgen, die volkswirt{daftlid unbetl-
voller find als das Uebel, das fie bekdmpfen follen.
Qber damif iff vie Tragmeite der Gewalfpolifik, mit
der ein Gtaaf die Konfequengen feiner eigenen verderb-
lihen Geldwirtichaff bekdmpff, nod) bei weifem nidht er-
ichspft. Von bden pipdologifchen und moralifdhen Wir-
Rungen will ich in diefem Sufammenhange {drweigen; det
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Augenjdhein jeigt es ja, wobin ¢8 fapn, wenn dic eine
Halfte der Vevdlherung vergewaltigf und die andere
Hdlfte {pffematifd) daran gewdshnf wird, fid) auf Sdhmugg-
{erpfaden um die forichfen Gefefe berumzufdleidyen.
AUber idh mufl wenigftens mif ein paar Worten auf den
Organismus eingehen, den fid der Staaf [dafff, um
feine @ewaltpolitik mif hinreidhendem Wadydrudk durd)-
filhren 3u kénnen. Denn jo verbdngnisvoll diefe Politik
aud) withé — das verbiingnisvollfte iff der Apparat’,
deffen fie fich bedient.

Kebren wir 3ur Swangsmietenpolifik juriick. Ganjge
Heere von Veamfen find bier befddffigf, die Sfrelfig-
keifen 3u fchlichfen, die mif Raturnofwendigkeit Jwifden
jedem eingelnen der vergewalfigten SHausbefier und je-
dem eingelnen iefer ausbredyen miiffen, dem der Staat
dag auf die Dauner unmiglihe Redyt einrdumt, filr ein
Sundertitel des natficlidyen Wlietszinfes 3u wobhnen. Aus
diefen Ofreitigkeiten ermwddft eine Arbeitsfiille, von bder
man fid in Ldndern mif normalen Verbdlfniffen gar
Reine Vorftellung maden kann. Die gleide Cridyeinung
findef fidy auf dem vermandfen Gebief der Wobhnungs-
flirforge und bder BSffentlichen Sledelungspolifik wieder:
Um nur ein Sehntel ded Wobnraums 3ju befdhaffen, der
andberswo gang von felbff entffebf, weil in bder frelen
Wirthaft jedes Vediirfnia fidy felbft befriedigt, arbeifet
bier eine Armee von AUemtern und Organifationen, deren
Roften in keinem WVerbdltnis ju ihrem WuGeffekt ftehen.
Und genan fo auf allen anderen Gebieten der ffaaflidhen
Wictdyaftapolitik: Vis in dasg lefte Dorf hinunter wird
ein Urbeifsaufmand gefrieben, der eminent volksberei-
dernd withen witrde, wenn er an nfiglidhe Dinge ge-
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mendet twiirde, der aber beufe dem Volkdganzen eine
Unfummie feiner beffen RKraff enfiiehf, weil er hkeine
Werte, fondern nur Stdrungen {dafff. Audy dle gewal-
tigen Veamfenmaffen, die der Staat in jeinen BVefricben
(Cifenbabn, Poft, Staatswerkftdtfen ufw.) fiber den fakfi-
fdhen Bedarf binaus be[daftigt, fallen unfer den BVegriff
dbed Upparafd”. €3 [dyeinf jwar o, als ob e3 fidh bler
um eine rvein fo3lalpolitijdhe GFrage banbdelfe, bdie Dom
Parfei-Cgoismus beftimmt wird. Uber von oben her,
aud der wicf{haftlidhen Vogelper[pektive, erkennt man
leichf, dafy man esd aud) hier wieder mif dem Kampf gegen
bie Wirkungen des Geldverfalls 3u fun baf: der Arbeifs-
markf, auf dem bdie gefddftlide Unficherhelf im Verein
mif der Verarmung grofer Volksfeile ein ffarked Ueber-
angebot von Arbeifskraft jur Folge hat (3. V. Frauen-
arbeif!), wird dadurd) entlaftef, dafy ein Lell der ange-
bofenen QUrbeif pon den dffentlidhen Vetrieben aufgefaugt
wird. Was aber wiederum auf eine Umwandlung Skono-
mifd) wertooller Arbeitsleiftung in unfrudtbare Lafig-
keif hinauslduft.

QAuf diefe Welle arbeifet dle bdeuffde Wirtjdaft
peute in grofem Wafftadb tm Leerlauf. Der Verminde-
rung des BVolksgelnkommens, die fid) daraus ergidt, fteht
eine ungeheure Vermebrung der Ausgaben gegendiber.
Um bdlefe Ausgaben 3u bdecken, verfud)f man dem bdeut-
fden Volk fteuerlih Daumfdrauben angulegen; mwieder-
um durd) Sdhaffung eines Upparafs” mif witf{dhaftlic
werflofen Funkfionen. Aber alled vergeblidy: Die direk-
fen und indirckfen RKoffen ded Kampfs gegen die Wir-
Rungen des Wdhrungsverfalls fiberffeigen bel weifem dle
Steucrkraff, dle {don flir andere Jwedke (3. B. die Re-
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parafion) mebr bergeben [oll, als die geknebelte Wirf-
fhaft erarbeifen Rann. So nimmft man denn nofgedrun-
gen feine Juflud)f wieder jur Wofenpreffe und qibf dem
Progefy der Geldenfwerfung einen neuen Anffofy. Cine
bijarre Staatskunft: Man erkennt die verderblichen Wir-
kungen des Wdbrungselends und will fie behdmpfen.
Aber ftatf dem Wdbhrungselend felbff ein Ende 3u ma-
dren, wo3zu nichfs anderes als eine chrlidhe Finanzpolitik
erforderlid) iff, 3lehf man mif riefigen BVeamfenheeren
gegen bdie faufend Spmpfome diefes Clends ju Felde, wo-
mif man nidt3 erreidhf, als dafy der Geldverfall fidh in
befdhleunigtem Tempo fortjelsf und neue Clendsipmptome
erjeugf, gegen die dann wiederum u Felde gejogen wer-
den mufy — nafiiclich mif demfelben wirffchaftlid) nega-
tiven und valufarifdy verderbliden Crfolge.

So vergeudef Deutfdhland heufe feine beffe Kraff an
Perwalfungsmafnahmen, von denen jede eingelne leidlid)
verndinftig {deint, die aber in ihrer Gefamtbheit eine bei-
fpiellofe Donquidyotferie darffellen.

Jn Liebe
Dein alfer Papa.



7. DBrief.

Paffive Handelsbilanj?
Der Ausldnder tn Deutfdland.
Die Audfubhr non Kapitalvermdgen.

QBerlin, den 2. Wdry 1923.

Es qibf Leute, lieber James, bdie, blind fiir dle tau-
jendfachen Spmptome des Wiedergangs, Debaupten, bdie
deut{dye Wirtjdhaff werde von Tag 3u Tag reidyer.

Qllerdings kleidef fich die Behaupfung, Deutfdylands
Wohlftand nehme unter der Herrjdhaft des D ihrungs-
verfalls forfgefeft 3u, in umfdreibende Worte. Denn {o
Rlar und beftimmt gefagf, wie id) es hier fue, Rlingt der
usfprudy denn dody 3u unglaublid. Man dritckt fid
gewdhnlich anders aus, in einer Faffung dle jwar genau
denfelben Sinn hat, den Sinn aber derartig perdleiert,
daf fich die Horer unfer dben Worten efwasd gany anderes
denken kdnmen, ald fie in Wirklicdhkeif befagen. Diefe
Faffung laufet: Deutfdland hat Nonat Filr QMonaf und
Jahr filr Jabr eine pafjive Sandelsbilang und eine gleid-
falld paffive Sablungsbilang.

3d) mbchte wetten, daff Du felbft diefe Behauptung
in jeder Wodhe mehrere Mal aufgeftellf Haft, ohne Dirc
fiber ihren Sinm Rlar 3u fein. Was Du damif jagen
wollteft it folgendes: Deutfdhland, dad weniger Roh-
ftoffe und Nabrungamiffel erzeugt, als feine Bevdlherung
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braudf, iff gewungen, weit mebr Ware cinjufiibren, als
es ausfiibren kann. JInfolgedeffen enfffehf immer wileder
eln Paflivfaldo, der dezablf werden mufz, und diefe fort-
gefefifen 3ablungen laffen Deutfdland tmmer mehr ver-
armen. Was fagft Du aber in Wirkh(idhhelit? Du
fagft: Deut{dland empfdingt mebr, ald e3 hergibf. Das
Niehrempfangene bezablf e3 nicht mif Gold oder anderen
werfbeffdndigen Jablungsdmitfeln, fondern mit IJetfelgeld.
(Denn wenn ed mif Ware jablen wiirde, wdre ja dle
Ausfubr enffpredhend grofser, die Handelsbilani alfo nicht
pafliv.) Dasd Jettelgeld ffellf fih aber Deutfdhland in be-
[icbigenn Mengen bher, ohne eine Verpflidhtung jur Cin-
{6fung in Mefall 3u dbernebmen. Crgo: Deutfdland
braudf feinen €infubritber{dhufz nidf ju bejablen — oder
Hodhitend mif dem mwenigen, wasd dle Herffellung des Jef-
felgeldes hoffef, —, und alles, was ¢s mehr einfiihrt als
ausfiihrt, dedeufef eine Verbefferung feines Cinkommens
oder [einesd Vermbgens.

Das haff Du nidht [agen wollen, nidht wahr? Uber
Du baff e3 gefagt, und jeder eingelne fagf es, der heufe
bebaupfef, Deuf{dhland bhadbe eine paffive Handelsbilans.
Audy dle Stfafiffik fagt e3, die dlefe Paffivitdf MMonat
fir Monaf j3iffermmdflg nadjzuweifen verfudf. Je
mebr ein Cand fiber feine Uusfubr binaugd einfiihrf, um
fo woblhabender wird e3; ed gibt kaum einen juverldffi-
geren Jnbder flir die Woblftandsfteigerung eines Lanbes
ald den Paflivitdts-Grad feiner Handelsbilang. CEngland,
Deuffhland und Frankreid), vor dem RKriege die drei
groften europdifden Gldubdigerldnder, haben imumer paf-
five Bandelsbilanzen gehadt, weil ihr Vermbgen fid) Jahr
fiir Jahr wm die Sinfen ihrer in der gangen Welf ardei-
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ferdben RKapiratien vermebhrte.  Und wenn Deufjdland
beute wirklldy andauernd mehr Ware einfithrt ald aug-
fithct, fo nimmt fein Woblftand 3u. €3S [ei denn, daf s
den gangen Cinfubcliberjdhufy auf Kredif bejleahf. Uber
dag ijt offenbar nidt der Fall. Die Weigung Deutid)-
land Kredif ju gewdbren, iff heute In der gangen Welt
febr gering.

Sollte e3 alfo wabhr fein, dafy die deuffde Handels-
bilang paffio ift, fo wicde das unfere AUnnabhme, daf fid
in Deutjd)land ein Verarmungsproze abfpielf, {dhlagend
widerlegen. Ja nody mehr: €3 wiitde eine belfpiellofe
wittidaftliche Kraff doRumentieren. Denn unfere Aus-
fubr ift ja nidf die AYusfubr eines normalen Hanbdels-
itaats, fondern eines Staats, bder durd) enorme Jablungs-
verpflichtungen gegwungen iff, feine Ausfubr weif fiber
das gewobnte Wlafy hinaus 3u fteigern. Wir haben ge-
walfige Gummen fiir die fogenannte  Reparation” und
file die  Rusgleichszablungen®, d. h. fiiv die Abdedung
von Vorkriegafchulden, an dag Ausdland abjufiihren und
faffdchlichy abgefiihrt. Daju braudten wir Devifen, und
die konnfen und kénnen wir ung nidf anders ald durd
eine entjprechende Steigerung unferes CErporfs befdaf-
fen. Wer nun nidtsdeftoweniger behauptet, dle beuffde
Ginfubr fel andauernd erbheblih grofer a3 bdiefe gewalf-
fam gefteigerfe Ausfubr, der konjtatiert eine Qetto-Berel-
derung Deufidhlands nody fiber die gezahlten Repara-
tions- und Ausgleidhs-Jablungen hinaus.

Da nun aber faff{ddlidy {eider das gerade Gegen-
tell der Fall ift, fo kann die landldufige AUnnahme,
Dentjchlands Hanbdel fel ftark paffiv, nidht auf Wabhrheit
beruben. G3 muf bler eine optifd-ftatiftijche Tdujdung




vorliegen. Und fle [iegt in der Taf vor. Der IJrrtum
kommf eimmnal daber, dafy die Wufenhandelsjtatiftik fich
nur auf Waren, aber nidyf auf vermdgensred)fliche Vor-
gdnge erffredkf, die den Vefifibergang gerade der widh-
tigiten Gfifer bedeuten, und jum andern daber, dafj man
wodl den Grengoverhehr der Sadyen, aber nidhf den
der Perfonen unfer dem Ocfidispunkt der Handels-
bilang erfafit

Um mif dem [efferen Redyenfehler 3u beginnen: Wie
body {dhdgeft Du die Jahl der Ausldnder, die fidh im
(egfen Jahre in Deutjdland aufgebalten baben? Uel-
men wir an, fie babe im Durdidmnitt cine halbe Nilllon
befragen; i balfe die 3Jiffer fiir oiel ju niedrig gegrif-
fen. Wie viel diefe Ausldnder in Deutjdland fitr ihren
Qebensunterbalf ausgegeben und melde Summen fle fiiv
Anfdaffungen aufgewendet baben, iff {dhwer abjufddgen.
QAber wenn wir unferftellen, daff auf jeden Kopf
im Monat 1000 Goldmark fiir Lebensbediirfnifje und
cbenfo oiel fiit Ginkdufe entfallen, fo wiicde das 1 Ail-
fiarde @oldmark tm Nonat oder 12 Milliarden im Jabr
ausmaden. Diefe 12 Williarden Goldmark mitfjen wir
unferer AYusfuhriiffer hinguredhpnen. Denn ob Herr Van-
derftraaten und Herr White fid) die gekauften Lebens-
ndffel und Bebdarfsartikel nady Umfterdam und ew-
Yotk fenden laffen, um fie dort 3u Ronjumieren, oder od
fle denr Konfum in Deut{dland vornehmen, ift jacdblid)
gang gleidgliltig. Danady wiirde unjere Qusfubr Im
Jabre 1922 nidt 4 Milliarden ®oldmark befragen haben,
wie das Statiftifhe Reidhsamt angegeben bat, fondern
18- QRilliatden, und unfere Hambdelsbilany wilrde nidt
mif einer Wedhreinfuhr von 2,2 Wlliarden, fondern mit
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ciner Mebhrausfubr von faft 10 Atilllarden Goldmark
abfchliefjen — fediglidh) auf Grund dlefer cinen Febler-
DBericdhtigung.

Wir baben in Wirklichkelf nody gang andere Wert-
mengen erporticrt. Wir haben dem Auslande ungdblige
Hédufer, ja gange Strafjen gellefert, die auf Grund nofa-
rieller Verkaufsakte aus deutjdem in fremden Befify
{ibergegangen find, und die eine Ausfubhr darftellen, ob-
wobl die neuen Cigentiimer die gekauffen, fdwer frans-
porfablen Objekfe an ibhrem alfen Standplaf belaffen
fraben. Wir haben 3ablreiche deutfde Werke, Fabriken
und SHandelslager exporfierf, meiftens nidt im Gangen,
fondern In Teilfticken, indem wir dem Uuslande Aktien,
Obligationen und fonftige Cigenfums- oder Sculdtifel
iiberlaffen haben. Wenn wir alle diefe Werte unferer
Qusfubr bingufiigen, fo kommen wir 3u Jiffern, die ums
dad Vlut vor Sdhrecken gerinnen laffen. Denn wir er-
fennen dann, dafy wir in ein paar Jabren einen boben
Projenfjay unferes werbenden Volkspermogens erpor-
tiert haben, und dafy unfere Handelsbilang fo Jaktlo” iff,
wie felbff ein rapide verelendender Staaf ¢g Raum je er-
(ebt Dat.

Und vor allem: Wir haben dle wertvolle deutjdye
Rapitalfubftany nidt efwa verhauff, fondern wir
baben fie verfdleudert Deutjdye Mietshdufer,
die vor dem RKriege einen Wert von 100 000 Dollat
batten, find filr ein paar Millionen Papiermark, alfo
fiflc 1000 bis 2000 Dollar, fortgegeben worden. Und im
Aualande bHat man ficdh wiederbolt ausgerechnet, ?afj
man durch Kauf oon Uktien an der DBerliner Borfe
deutfche Induftrie-Unfernehmungen fitc den Alfeifenwert
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ihrer Nta[dinen und Keffel an fidy bringen kénnte. Faft
in allen fremden Cdndern beftehen heufe Ausjdhladytungs-
gefelljchaften (offiziell  beiffen fle Marhverwertungs-
Gefelljdraften”), die fidh diefen UAusverkauf Deutjdhlands
su Konkurs-Preifen ju AWufe maden wollen. Und bda
fpredyen Ceute, welde dle Reife filr die Quinta jdon
vor drel oder oier Jabriehnten erlangt baben, von einer
Mebhreinfubr, von einer . paffiven Handelsbilan3z”™, als ob
Deutfchland in eine Periode der BVereiderung getreten
wdirel

JIdy Hore formiidy Deinen Einwurf: Und dMe Jah-
(ungsbilan3?® DVon der in diefem IJufammenbang 3u
ipredhen, hat nidht oiel Jwedk. Denn wenn ein Land
alle3, mwas e3 einfiihrt, um dle Valufa-Rifiko-Prdmie 3u
feuer bezablf und andrerfeits alles, wasd ed ausfiibrt, jur
$délfte oder gar 3u neun Jebntem verfdrenkt, fo mup das,
was man . Sablungsbilanz” nennt, d. h. das Verhdltnis
swifchen den in einem gegebenen Wloment verfitgbaren
®uthaben und den unmitfelbar fdlligen Sdulden, nafur-
gemdf; paffio fein. €3 bedarf dann ungebenrer Ausfubr-
mengen, um bdie [dderlidh kleinen Crldfe bder einzelnen
ansgefilbrten Poften fo ju veroielfdltigen, dbaf die teure
Ginfubr und aufjerdem nody alle jonftigen Scdhuldver-
pflibtungen daraus bezadlf werden RSnnen. Die natflrc-
lie Paffivitdt verftdckt fih aber nod durdy den Um-
ftand, dafy der €Crlds der Sdleuderansfubr in valuta-
kranken Cdndern niemald voll 3um Ausgleid der 3ab-
tungsbilang vermandf, fondern pom den erporfierenden
Kreifen vlelfad) 3ur Unfammiung oon fremden Jahlungs-
mifteln benugt wird. In Deutjdland baben fid auf diefe
Weife ungeheure Summen von Dollar, Guiden, ‘Pfund
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und Francs angejamntelf, dle ihrer Veftimmung, die
Jablungsbilang ausjugleidyen, enfzogen worden find.
Diefe Summen entlaften die Jablungsbilang nidhf, jon-
dern belaften f{ie, weil ihre Vejiger jie genau wie Kupfer
oder Vaumwolle auf Lager nehmen, d. b. einen Cinfubr-
arfikel aus Ihnen madyen, der nun jeinenfeits wieder be-
jablt werden mufl. Jum Jweck der BVezablung werden
dann neue Warenmengen overjchleuderf, aber obne einen
entjpredhenden ugepjekt; denn der Crlos audy Ddiejer
Waren wird als omportavtikel” auf Lager genommen.
Die pajfive Japlungsbilang ift eben die natirlidye Be-
gleiterj@einung jedes Waprungsverjalls, und wir werden
jie in Weutjchrand bis ju dem Lage haben, wo wir unjer
Geld wieder ebrlich und wertbejtandig gemadt haben.

Die ftdvkite Beibilfe jur Verjdleuderung deutjdyen
Kapitaloermogens bat neben der jtaatlichen Wohnungs-
politik — die durdy ibre sHoditmieten den Preis eines
Haunjes auf den Preis eines Leppichs beruntergedruckt
pat —, Ddie Vorje geleiftet. Uuerdings unjreiwidig.
Denn menn fie den Kurs aller deutjchen AURtien lange
Qeit hindurd) {o niedrig gebaiten bat, dafy die gange in
QUktienform betricbene deutjche Induffrie fiit ein oder
jwei Wlilarden Goldmark hatte aujgekauft werden Ron-
nen, jo pat fiec ibre guten Orinde dafur gebabt, und fie
wdre leidtfertig gewefen, wenn fie die Kurje hober ge-
tricben patte. Wenn der Wert eines Unternehmens wird
nicht ven dem Kapital beftimmf, das man Dhineingeftedkt
bat, fondern von der Rente, die e3 abwirft. Und nadh
Berechnungen, die man angeffellt haf, haben die Aktien
der deutjchen RKoblenbergmerke fidy bet threm Kursftande
von GEnde 1922 nur mif 1,1 Promille ver3inff, mithin
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kaum den fiinfigften Leil der normalen Rente eines
qufen Jnduffriepapiers abgeworfen. Danad) wdre jener
KRuraffand Dereits ein ungerechtfertigt Hober gewefen.
Qber man nabhm an, daff dad wirklidhe Crirdgnls gang
ertheblid) fiber 1,1 Promille binausginge und 3um gréffen
Feil mit allen Mitteln der VWilanztechnik verffecht wor-
den mwdre. Diefe AUnnabme war audy infofern jweifel-
los richtig, ald alle Gefellfchaften das Beftreben Dhaften,
wenlg Dividende ausdjujchiiften und den SHaupttell des
Gewinnd jur Verftdrhung der Subffang 3u verwenden.
Ob aber der fo aufgefpeicherfe Gewinn wirklidh eine
Bermehrung der werbenden Kraff bedeutet, dbas kann {id)

- erff nady Jabr und Tag berausffellen. Msglid), dafy die

Grirdgniffe e dann erlauben, das in der Indujtrie arbei-
tende Realkapifal angemeffen 3u verzinfen; moglidy aber
aud), dafj der Geldverfall und feine wirfjdaftlichen Fol-
gen die Renfe niemals auf eine joldye Hobhe gelangen laf-
fen. Die Borfe hat den Quer[dnitt 3wifden diefen AIdg-
lichkeifen gezogen und die Kurfe tm vorigen Januar ffark
anfteigen laffen. Trofdem werden nur wenig Akfien mit
mebr als elnem Viertel ihres alfen Goldmark-Werts be-
jablt, und jeder Umerikaner kann deuffdhe Aktien, fiir
dMe er vor dem RKriege 300 Dollar begablen mufite, fiir
50 oder 75 Dollar ermerben. Sfellt fich jpdfer heraus,
daf dle werbende RKraft der Gefellfdhaffen nur vorilber-
gebend gefunken iff und fidy wieder binreidend hebf, um
den alten RKurswert von 300 Dollar ju redfferfigen, fo
baben mir die in Maffen nady dem Ausland gefloffenen
Qktien 3u drei Vierfeln verfchenkt. OStellt es fich aber
beraus, daf bdie Ukfien wirklich nur 50 oder 75 Dollar
werf find und wert bleiben, fo hat un3 der Verfall unfe-



s —— ... .

53

rev Wahrung drei Vierfel unferes gejamfen Induftrie-
kapifald gehoftet. Cine Verarmung ergibf fid) aljo auf
icden Fall, weldhen Gang die Enfwidkelung cudy nehmen
mag.

Jcb bitte diefem Briefe gern einen weniger peffimi-
itifchen Ausklang gegeben. Aber wenn die Dinge fich jo
nadyfchwary darftellen, fo llegt es an den Dingen und
nicht an

Deinem alfen Papa.




8. Brief.

Die Dpnamik desg Geldverfalls.
Die vier Akte der Inflation.
Der Verarmungsprojef.
®eldverfallgleidyVermbgensverjall

Berlin, den 6. Wdry 1923.

Qdhrungsverfall bedeutfef Veravmung, lieber IJames,
und wir fehen die Spmptome des Verarmungs-Projefjes
vor ung, wobin wir aucd bliken. In Dhundertjdltiger
Verkleidung frefen die Wirkungen des [dledhfen Oeldes
auf: bier als Verelendung der breifen Volksmajje, dort
al3  Wudyer”, anderswo al3 Wtangel an lebenswicdyfigen
Dingen wie Brot und Wobnraum, dann mwieder als
Kraft- und Wenjhenvergeudung, als leidtfertiger Ber-
braud) der nationalen Subjtan3, als Verjdleuderung von
Volkgpermbgen — ftets als Unwirtdraftlichkeit und Aie-
dergang, niemals alg Unreger und Woblfahris-Forderer.

Wir fehen die Spmptome, und wir verftehen fie aud.
Wir wifjen, wmwarum esd diefer oder jener BVolks{dhidht
[hlechf gebf, warum eine beftimmie Preisbewegung jum
DBudber” ausarfef, marum werfoolle Vermbgensteile um
ein Spotfgeld in’d Ausland abfliefjen, warum der Wille
sum Verbrauch ftarker iff als der Wille jur Cr3eugung,
und marum fdlieflih alle Redts- und Moralbegriffe
eine Ummandlung erfahren. AUber wir fehen und verffe-
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ben alle diefe Vorglnge bisher nur, wenn wir fie ein - 5
jeln befradhfen. Dad haufale Band, Das fie alle um- 1{7
dhlicht md fie 3u Wirkungen einer und derfelben Ur-
fache, néimlidy ded Geldverfalls, ftempelf, iff unferem
Aurge nodh) nidht deuflidy erkenmbar. €3 fehlt ung die g
Spnibefe, die alle diefe eingelnen Clemenfe fo grupplert, 4
daf3 fie alg nofmendige Aeufjerungen einer einzigen be- 4
wegenden Kraff erfdeinen. Und wir mddyfen unfer wirt-
(haftlidhes Grlcben dody fo gern im Jufammenbhang be-
greifen. Wir médfen, kury gefagt, die Dynamik des
Geldverfalls kennen lernen.

I glaube, mein Sobhn, daf wir die urjpritnglidye
Verbinpung zwifden dem Gelde und Dder ®efamfbheif
aller jener wirfideaftliden Erfdeinungen auf keine Weije
beffer erkennen kbnnen, af3 indem wir die Dinge fozu-
jagen ge[didfliid befradten und die DVorgdnge dyrono-
logifdy verfolgen, «alfo cine RKetfe bilden, die von den
QAnfiangen bdes Geldverfalls bis 3u felnen {e3fen Wir-
kungen reidgf. Id kRann Dir nidt verfprechen, dafy mriv
a3 tm Rabmen eines Vriefs wollkommen gelingt. Aber |
idh will e verfudyen.

Stelle Dir alfo den Beginn eines PWahrungsverfalls .
vor. @c wird ffetd dadurch ausgeldft, daf der Gfaat dle bt
Saplungsmittel, deren er flir irgend einem 3weck bedarf, '
nicht wie bisher durd) Steuer und AUnleihe ausd der Wict-
idyaff Herausziehf, fondemn fle fidy durd) Herftellung von
suj@gliden Geldzeiden befdhafft. Die Abfidt, dle ibn
bierbel leifet, iff, fid eine Raufhraff anjueignen, obne
der Wirt{haff eine enffpredyende RKRaufhraft 3u enfjle-
hen. Und diefe Abficht kann er ehne weiferes verwirk-
lichen. Die neuen Geldzeidhen, die er hergeftellt Haf, find
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mit genau derfelben Kaufkraft ausgeffatter, wie die alfen
gefetslidhen Jablungsmittel”, dle im WVerkehr find, und
ermbglichen e¢s ihm oder demjenigen Wirt{dyaftsfaktor,
fifr den Ddad ®eld beftimmf iff, Dbeliebige Gfifer oder
Dienfte an fid) ju bdringen.

Tolgf der zweife ARE: Der Sfaat hat mif Hilfe der
neugefdyaffenen  Jabhlungsmitfel groffe Gfifermengen,
fagen wir Cifenbahnmaterial, und olele Dienftleiffungen,
fagen wir dle Dienffe cines grofien Beamtfenheeres, in
feinen BVefif gebradyt. Aofwendige Folge: Cin Stelgen
der Preife aller derjenigen Uctikel, die enfweder Cifen-
bahminaferial find oder leidhf in {old)ed umgemandelf wer-
den kénnen; und 3ugleich ein Steigen der Léhne und
@ebdlter auf denjenigen Teilen ded Arbeifsmarkis, aus
denen bdie meuen Veamfenheere bHerausgejogen mworden
find. - :

Das Sfeigen der Waferialpreife bringft den Unfer-
nehmern, die fiber Vorndte verfligen, entfpredyenden Ge-
winn und veranlaff fie, thre Vorrdfe wieder aufzufiillen.
Sic erfeilen alfo — bdriffer AUkt — den Cifenprodujenten
Auftrige, dle unfer normalen Verbdltniffen nidt erfeilt
worden wdren, und fiberfragen bdadurdy die Preisfteige-
vung auf ein neuesd Gebief, von dem aus nad) und nad),
enffpredyend der Weifervergebung von Uuftrdgen an bie
Hilfsinduftrien und Robftoff-Lleferanten, die Preisiteige-
rung fid immer mweifer ausbreifef, bis fie — vlerfer Ukt
— alle Grerbagebiefe erfafjt baf. Uber damif ift das
®leidygemicht in der Wirt{daft nidt efwa wieder hHer-
geftellf. Denn in dem Aloment, wo fich bier der oierfe
Rkt der Preisausgleidrung auf einem erhdhfen Aivean
c0ipielf, Deginnf am Ausgangspunkt der Bewegung,
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beim Sfaaf, bereits der erffe AURE eines neuen Dramas,
jofern die Seffelausgabe ihren Forfgang nimmf: Cine
neue LWelle der Preisfteigerung ergiefht fidy {iber einzelne
@ecbiete und gelangt an die Peripheric der Wirt{daft
er[f, wenn fie im Jentrum bereifs von einer dritfen, einer
vierfen Welle abgelst worden iff.

Die Preisffeigerung, audy  Teuerung” genannf, er-
faft alfo nidht das ganje Crwerbsleben gleihymdftg fon-
dern dasd ecine Gebief [dhnell, dad andere fangfam, bdas
cine mif voller Stdrke, dag andere in geringerem Nafie.
Wo die neue RKaufhraff juerff hingelangt oder wo fle die
Preife am meiffen fteigerf, fritt Bereidherung ein, weil
die auf diefem Wirt{haffs-Segment Tdfigen in den an-
deren Segmenten nody immer billig einkaufen kénnen,
jelbff aber Ueberpreife ersielen. Umgekehrt fritt bda, wo
die neue RKaufkraft juleft oder nur abgefdwddf Hin-
qelangf, Verarmung ein, weil die hier Ldtigen nody 3u
ciner 3eif niedrig bezablf werden, wo tings um fle her-
um alfed fidy verfeuerf haf. Das iff die JUmjdidtung”,
der wir in jebem geldhranken Lande begegnen, die Gnt-
eignung beftimmter Volksklaflen 3u Gunften anderer,
privilegierter RKlaffen. Cin BVorgang, der da befonders
fraffe Formen annimmf, wo in grofem Umfange mif
frembdem @elde gewirtfchaffet wird, weil de Forderungs-
redyfe ein Urtikel find, der vow der Preisfteigerung fiber-
baupt nidt erfaff wird, und deffen Befiger (Gldubiger)
daher am griindlidhften enfeignet werden, wdhrend ihr
Gegenpart (Scdhuldner) fid am ausgiebigiten bereldyert.

®Bi3 hierher haben mwir die IWirkung der willkiic-
fihen Geldjdhdpfung nur als eine Ber{diebung tn bder
- Wirtfdhaft kenmen gelernt, da der QBerarmung eingefner
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Scdhidhten die Bereidyerung anderer Schidhten gegenfiber-
ftehf. DVon elner allgemeinen Verarmung bhaben
wir nidhs boamerkf. Warum nidf? Qur well wir nody
nicht {dharf genug bingefeben haben, mein Befter! Wir
haben die maferielle BVedeufung des {deinbar rveln ob-
ftrakten Vorgangs Oeld{hdpfung” nody immer nidt er-
fafst. C3 bleibf 1uns alfo nidhts anderesd iibrig, als nod
einmal von vorn anjufangen und ftreng pffemati[d) vor-
augcehen.

Grifer UAkt: Der Staat fellf Jablungsmittel her, um
jelne Kaufkraff ju erhoben. Haf das irgendweldye Wir-
hung? Offenbar nein. So lange von der Kaufkraft, die
da auf dem LWege ded Jetfeldruks enfftanden iff, keln
®cbraudy gemadyt wird, dle Jetffel vielmehr untdtig bei
irgend einer Sentralffelle tuben, dndert fidy nidf bdas
geringffe. Sweifer Akt: Die Kaufhraft gelangt auf den
Marhf, indem der Staaf Giifer und Dienftleiffungen nvit
{br erkauff. Dafy dad die Wirkung bHat, eine Preisjteige-
rung herbeizufiihren, die im bdritfen und vierten Akt be-
ifimmte Reflerwirkungen auslsff, bHaben mir bereits
gefehen. Uber iff das alles? Lrefen nidt neben ber im-
maferiellen, kalkulatorifhen Wirkung aucdh hkonkrefe
Golgen materieller Art ein? Offenbar ja: Der Staat
verbraucht Giifer und Dienfte, dle, wenn er fid nidyt
Riinftlih in den Befip einer frither nidf vorhandenen
Raufhraft gefefit hitte, von bder privafen Wit daft ver-
braucht worden wdren. Wasd der Staaf mif dem neuen
Gelde gehauft hat, feblf an anderer Stelle. Und num
wird ung audh die Vedeufung der Preisiteigerung
klar, pom der wir bisher nur dle WirRung Rennen
qelernt haben: Sie iff der Quadruck der Verminderung
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dbes DVorrats an Gfitern und Dienften durdy einen un-
beredhtigfen Ronfum; fle iff die Wofwebr, dle bder be-
fdyrtinkte Gfitervorrat dem Cinbrudy einer von aufjen
kommenden Kaufkraff enfgegenfeft.

Dicjer Widerffand wiirde erfolgreid) fein und den
unberechtigfen Wlebrkonfum ftaffdd)lid) vereifeln, wenn
er fid auf der gangen Linle der pom Cinbrud) bedroh-
fen WirHdaft gleidmdfzig gelfend madyen wfirde. WUber
wir haben gefeben, dafy dad nichf der Fall ift: Wdbhrend
dbad vom ftaatlidhen Konfumanfpruch unddff bedrobfe
@eblet fih binter dem Wall der Preisffeigerung ver-
{danst — fibrigend vergeblidh), denn dle Qofenpreffe
fiberfdhmwemmt den Wall febr Gald mif einer ffeigenden
Jettelflut —, gebf der Konfumr auf den fibrigen Gebieten,
von keinem Preiswiderfand abgefdreckt, junddft nod
in unoerminderfer Menge vor fidh. Dem MWeHrhonfum
desd Staats ftebf alfo keine private Konfumeinfdyrdnking
gegenfiber. Und wenn die Teuerungdwelle endlid) alle
Wirtfdyaftagebiefe erfaft hat und den Konfum einer Ein-
jhrdnkung unfermirft, it der Sfaat [Angif in eln neues
Stadium erhdhfen Wiehrverbraud)s eingefrefen.

Sdyon bleraus refulfiert ein gewiffes Jufammenidymel-
jen bder nafionalen Subftan3, da ja der Staaf, der feine
Juftucht jur Nofenprefle nimmf, niemals ,reprodukfiv”
konfumiert, alfo der Wirt{daft dle Vorrdte nidyt erfeht,
dle er verbraudhf. Uber die UngleihmdBiakelf, mif bder
dle Preisffeigerung die einjelnen Wirt{dhaftsgeblete er-
faft, bat nody andere und jdymwerer wiegende Folgen. Wir
kennen alle dle fogenannfe  Fludt in die Sadwerte’,
dle darin beftebt, das ®eld, das fidh forfgefeft entwertet,
von fidh 3u werfen nnd bdafitr . Subffanz” 3u ermerben.

Pk
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Diefer Vorgang bedeutet nidhts anderes als die Ausnut-
sung Oes 3elflidyen und graduellen Abffandes, in dem
die Preisffeigerung in die verfdhicdenen Wirt{dhaftsge-
biefe eindbringf. Man fudyf nady _juriickgebliecbenen”
Sadywerfen, d. h. nady Sadywerfen, die man noch billiger
kRaufen kann, afs c¢3 bder Geldenfwerfung enfipridt.
Diefes Aufipitren von Gelegenbeifen iff die BVriicke, deren
fich die Teuerung bedienf, um nady und nady in alle Wirt-
fhaftagebiefe cingudringen. Bevor bdiefes Sfadium des
ungefdhren Preisausgleichs innerhald der Gefambwlrt-
[haff aber erreichf iff, find gany erheblidhe Feile des
mobilen Nationalvermbgend einem obllig undkonomi-
fdhen Konfum jum Opfer gefallen.

Wobher nebhmen aber die eingelnen Wirf{daffer die
erforderliche Kaufkraftf? Wie finanjieren fie ibren Kon-
fumwillen? Wieder {fofien wir bier auf das Woment der
Fludyt vor dem Gelde. Wie der Cinjelne feine Kaufhraft
an Dinge wendef, deren Crwerd ihm nod) ju verhdltnis-
mdaBlg giinffigen Vedingungen mbglih {deinf, fo kehrt
er fidy pon denjenigen ®ebiefen ab, wo der Crwerd thm
verluffreidy {dheinf. Und kein Gebief diinkt ihn da ge-
fébrlicher als das der Forderungsrechfe, ded RKredifs, des
Sparwefens. Sidy bler betdfigen, heifif Geld anbdufen,
und dad ®eld Hf der einzige RUrfikel, der fidh entwertet,
wenn de Preife afler anderen Actikel fteigen. Es {ft
alfo das Sparkapifal, dag die Wtittel fiir den Ueberkon-
frm lefert, bdem {idh) die Bevdlkerung in Jeifen Der
Geldverfdledhterung DHingibf. Die AURkumulierung von
KRapifal und die Reprodukiion von Giifern perlangfamen

fid), mdbrend der Verbraudy fteigt.
Ramm denn aber eine Wirtjchaft forfgefefft Konjum-
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qaitfer Hergeben, wenn ihr Gfifervorraf fidh nicht enffpre-
dyend erncuerf? Sie kRann e¢d genaun wie der eingelne
Privafmann und auf diefelbe Weife: indem fle Verms-
genswerfe 3u Geld madt®. Und jwar kann fie dasd anf
dem Ummege {tber das Uusland, dad deufjdre Hdufer,
Tabriken, Kunft{chdfe u. dgl. hauff und dafilr Gefreide,
Fletfch, Sigarren und fonftige Konfumarfikel bHerglbf.
DWiederum finden mwir bier die Ungleidymadahigkeif, mit
der fich dle Preisftelgerung nady Grad und Tempo auf
den elngelnen @ebiefen durdhfefht, als den ULrladnefaden.
nadhy dem fidy die Wirt{daft — bier die Welfwirt{daft
— orienfierf: Dag Ausland kauff auf den preislid ju-
rifckgebliebenen Gebiefeny und verkauff bdafiic dle am
ichnellften geftiegenen Artikel. Und da aus Oritnden,
die idh cben genannt habe, bdie der Vermdgensanlage
dienenden Werte 3u den ,billigen”, die Konfumgiiter Fu
den _feuren” Objekten gebdren, fo Tduff der Verkehr
cines geldkranken Landesd mif dem Auslande itmmer auf
cinen Umfaufdh bon Vermdgen in Gebraud)s- und Ge-
nuf-Urtike! hinaud. Das Qualand ermdgliht ¢3 mif an-
Seren Worfen dem geldkranken Lande, nady und nad
iein Kapital aufsuzehren. Und bdie Reglerung des geld-
firanken Canbdes bilff wieder dem Yuslande Hierbel, in-
dbem fie bdie foslalen Wirkungen des ®eldverfall3 durd)
Mafnahmen 3u mildern fudf, dle auf den Wert bder
Rapifalgliter drifcken und diefe nod) bilfiger in dle Hande
des Uualamded fpielen, ald e3 fonft der Fall wdre.

In fein verhdngnisvollftes Stadium triff aber bdev
PBerarmungsprozef dann ein, wenn dle Fludhf aus dem
nationalen ®elde fid in Geftalf elnes Qaffenankaufs
ausldndifcher Jahlungsmitfel volfleht. Denn jobald die




frembden Jablingsmittel dasjenige ®ebict werden, auf
das fidh die vom neuen Gelde ausgehende Kaufhkraff 3u-
erff und am wildbeften fffirzt, ffeigt ihr Preid fiber den
aller Inlandaware und auf einen fadlid nidt geredi-
ferfigfen Llebhaberpreid. Da aber alles, was das Land
aud dem Uuslande bejieht, mif diefen fiberfeuerfen Jabh-
lingsmiffeln beglidhen werden muff, wird die gefamfe
CGinfubr enffpredyend iiberzablf, wdbrend bdie Ausfubr,
die obnebin {dhon den preislidy . zurilikgebliebenen” Ge-
biefen enfffammt, im gleidhen Dechdlfnid unfer
Wert Hergegeben wird. Viel Inlandsglifer werden auf
dlefe Weife fortgefeht flir wenig Auslandsgiifer bhinge-
geben, und jeded Hinfiber und Heriiber von Kapifal- und
fonfumgfifern {iber dle Grenge bedeufet ecinen Verluff
an Nafionalvermbgen.

Daber kommf e3, lieber James, daff nidht nur der
-enfeignete Tell der Vevdlkerung, fondern andy der {dein-
bar bereidherfe Tell feine Vermbgensfubftan3 jujammen-
[dmelzen flehf. Obwobl die gefdiffdgewandfen Fabri-
Ranfen und Handler fidh die Differen3 zwifden den vor-
aneilenden und gurfickbletbenden Preifen ununferbroden
su Qufe maden, d. H. billlg produzleren bjw. einkaufen
und feuer verkaufen, mitffen fie pon Jelf ju Jeif mit
Sdrecken Rkonftafieren, dafy ibr RKapifal fidh, an wert-
beftdndigen ®itfern gemeffen, perringert hat. Die naflo-
nale Verarmung, dle aud) bel den Individuen irgendwie
jum Yusdrucdk kommen mufl, erfdeint bier als ein Sub-
ffangoerfuft, fiber deffen Urfprung der Eingelne fidhy kelne
Redenidhaft geben Rann, der fidh aber, ganj kury gefagt,
folgendermafien erkldrt: Der Nufen, den dle Gefchdfts-
welf aué der ermébhnten Preisdifferen; 3lebt, bleibt. ob-
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wobl er grol 3u fJein fdheint, dennod) binfer dem
Sdyaden 3uriick, der fih aus dem weiteren Verfall der
Wahrung, d. . der fortjdreifenden Feuerung, ergibf,
weil die Reproduktionskoffen der verdufjerten Ware
regelmdfig hober find als der let-vorangegangene Ver-
Raufspreis. Jeder Cinzelne und mithin die gefamte Wict-
idbaft verhauft ju billig und kauft bzw. reprodugiert ju
feuer, jo dafy eine Verarmung eintritt, die jid nod) poten-
jlert, well fie durcdh die Uufblibung aller Preife ver-
jdbleierf wird, was die {deinbar Bereidyerten 3u einem
Ueberkonfum, alfo 3ju weiterer Aufzehrung threr Sub-
{tan3 verleitet. ;
®eldverfall bedeufet DVermdgens-
verfall, mein Sohn. Uber an diefe biffere Wahrbheit
kRann i 3um Gliik ein Troftwort kniipfen: Der Ver-
mbgensverfall ift in einem arbeifjamen Lande kRein end-
giltiger; er trdgt die Clemente einer meuen Wobljtands-
jteigerung in fid. Denn indem er fowodl das RKapital
wie bden laufenden Grtrag der Wirtjdaft ujammen-
idhrumpfen af3t, 3wingt er die Bevdlkeruung ju erhobter
Arbeitsleiffung. So lange der Geldverfall andauert, bleibt
dle Leiftung unfrudytbar. Jum ZLeil befteht fie in aus-
gefprochener Sifpphusarbeif, mif der man vergeblidy ver-
fudht, dle dhlimmen Wirkungen des @eldverfalld ju be-
kédmpfen; 3um anderen Tell wird fie dburdh dieje Wirkun-
gen um einen grofgen Teil ihres nafiiclichen Crfrags ge-
bracht. Uber einmal kebrt [hliehlich in jedem Lande dle
Bernunff und mif ihr dag gufe, wertbeftdndige Geld 3u-
tiick. Dann fallen alle jene fofery Koften, mit denen bdie
Wirt{haft bis dabin belaftet war, fort, bdle Ma[dime
[§uff mieder reibungslos und skonomifd, und die Mebhr-




R R

04

arbelf, 3u der das Volk wdhrend der Verarmungsperiode
erzogen worden Iff, flibrf ju Mebrerfrdgen, die den
nafionalen Woblftand allmdblich wieder anfteigen laffen.

MWhre es in unferam armen Deutjchland nur erjt fo
welt!

dn Liebe
Doin alter Papa.
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Soeben erfdyienen:

Socratifde Gefprady.

von

JNeanber

Sn ber lehrreiden Form pon Srage und
Antwort (Socratifdje Diethode) werden her die
PBrobleme unferer Tage erortert und in
ebenfo geiftreicher wie geda Rentiefer Weife. ge-
15]t. Die Gefprdche verhelfen ten Lefer Fur
Klarheit ilber viel: Fragen, weldje die Jeptzeit
tewegen. Daf die Probleme in cltgriedjijcyer
Berkleidbung auftreten wid b e 3wiegefpride in
ben Strafen und cuj bem WMarkt ves Peric
Rleijchen Athen frattfinden, verleiht bem Budye
emen gany beforberen Neizg. Cs geigt fid) fo.
wie fehr unfere , mobernen” Prcbleme in
Wahrheit Emwigkeitsprobleme finb.

Grundpreis 1,30 DI, gebd. 2,— MV (inal Sdlilffelzahl)
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3u beztehen dburd) alle Budhandlungen |
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Bon Jteander find ferner erfdyienen:

Imag

Satyrifdjes Jeltbild in 3 Akten.

Das Stitdt behandelt die Gefdidte ciner
Griinbung vor dem grofen RKricge. C€in ernfter
Denker hat fier die heitere Maske der Ihalla vore
gebunbden und geigt unferer 3eit im Hohlipicqel eines
aufierordentlid)y humoroollen Spiels den Widerfinn
bed mobernen Griindertums. Jn amiifanter Form
ein mertvoller Beitrag gur mirtfdhaft-
[idjen 3eitgefdidte.

Srundpreis 2,50 M, gebd. 3,50 M (mal Sdlilfielzahl)

Die Talfperre

3eitbild in 3 Akten

Das grofte mirl{d)n&t)[(id)c Vroblem bder Jeftzeit —
dbie Cntmwidckelung 3ur Mammuth-Snduftrie und jur
hodyften SKapitalkumulierung -- mird bier in einer
{ibercafdjenden, Rilhnen und geiftreichen Weife behandelt
und im Sinne einer Riidkkehr 3u anderen Wirtfdafts-
[ormen el8it. An Gedankentiefe fucht diefes 3eitblid
n der Luftfpiel-Literatur feines Gleic)en.

Grundpreis 2 Nark (mal Sliifjelzabl)

Aladin und die Wundetlampe

Spiel in 3 Akten

Der bekannte Wdrdjenftoff ift Hler in origineller
Weife zum Rahmen fozialer und ethiider Betradytungen
emadht. Das Geifterfpiel erhebt fich [dhlieglidy zum
gobcn Lied der AUrbeit.

Grundpreis 1,50 M (mal Sdlitfjelzahl)
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3u begiehen burd alle Budbandlungen




